EY

Building a better
working world

Demonstracoes Financeiras

Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento

m Participagoes em Infraestrutura
(CNPJ: 41.046.275/0001-43)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda. -
CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstrag¢des Financeiras em 31 de dezembro de 2021
e Relatério do Auditor Independente

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



S&o Paulo Corporate Towers

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909
Vila Nova Conceigdo
04543-011 - S§o Paulo - SP - Brasil

Building a better Tel: +55 11 2573-3000
working world ey.com.br

Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento m Participagdes em Infraestrutura
Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda. (“Administradora do Fundo”)

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento
m Participagdes em Infraestrutura (“Fundo”) que compreendem a demonstragdo da posigéo
financeira em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragbes do resultado, do
resultado abrangente, das mutag¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo
de 20 de agosto (data de inicio de atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do Athon Desenvolvimento
Fundo de Investimento m Participacbes em Infraestrutura em 31 de dezembro de 2021, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 20 de agosto a 31
de dezembro de 2021, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Participacdes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segéo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras”. Somos
independentes em relagcdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Reapresentacdo das demonstracoes financeiras

Em 27 de maio de 2022, emitimos relatério de auditoria sem modificacdo de opinido sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento em Participacdes Athon Desenvolvimento
Fundo de Investimento m Participagdes em Infraestrutura, referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2021, que ora estdo sendo reapresentadas. Conforme descrito na nota
explicativa n° 2, essas demonstra¢des financeiras foram alteradas e estado sendo reapresentadas
para refletir a retificagdo do valor justo da companhia investida na data base. Nossa opinido
continua sendo sem qualquer modificagdo, uma vez que as demonstracdes contabeis e seus
valores correspondentes ao periodo anterior foram ajustados de forma retrospectiva.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagao de
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, € apresentado no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagéo a esse
principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des
significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de
auditoria sobre as demonstragdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de acoes de companhia de capital fechado

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de investimento em acbes de companhia de capital
fechado, mensuradas ao seu valor justo, incluindo adiantamento para futuro aumento de capital,
totalizava R$ 10.141 mil, representando 117,99% do total do patriménio liquido do Fundo. As
metodologias e modelagens utilizadas para a determinacao do valor justo, foram baseadas em
premissas subjetivas adotadas pela Administradora do Fundo e, conforme nota explicativa n° 5,
incluem a metodologia de Adjusted Book Value, com base principalmente no plano de negécios
da empresa investida. O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa
auditoria devido a

relevancia dos montantes envolvidos em relagéo ao total do ativo, ao patriménio liquido, e os
efeitos dos ajustes ao valor justo no resultado do periodo.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, verificagdo do contrato de aquisi¢ao
das agbes, a documentagao societaria suporte referente ao adiantamento para futuro aumento
de capital, bem como o envolvimento de especialistas em avaliagéo para auxiliar na revisao da
metodologia e dos modelos utilizados na mensurag¢ao do valor justo das agdes de companhia de
capital fechado, incluindo a razoabilidade das premissas utilizadas, analisando também a
exatidao dos dados sobre as empresas fornecidos pela Administradora do Fundo. Analisamos
informagbes que pudessem contradizer as premissas mais significativas e as metodologias
selecionadas, além de avaliar a objetividade e competéncia da Administradora do Fundo.
Também analisamos a sensibilidade sobre tais premissas, para avaliar o comportamento do valor
justo registrado, considerando outros cenarios e premissas, com base em dados verificados no
mercado. Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgagdes do Fundo sobre o assunto,
incluidas na nota explicativa n° 5, anteriormente mencionada.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o investimento em agbes
de companhia de capital fechado, que esta consistente com a avaliagdo da Administradora do
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Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo sao
aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimentos em Participagdes e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragées financeiras livres de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragcédo das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragédo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos s&o obter segurancga razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgédo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administradora do Fundo.
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o Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagbes e se as demonstragbes financeiras representam as
correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

S30 Paulo, 26 de setembro de 2023.

Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

— 5 |

—_—

p- g S

\

Gilberto Bizerra%:)e Souza

ontador CRC-RJ076328/0

\

\
\

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA

(CNPJ n° 41.046.275/0001-43)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda - CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstragao da Posigao Financeira
Em 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto as quantidades)

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades
BRL Trust DTVM S.A.

Cotas de fundos de investimentos
Fundo de Investimento RF BRL Referenciado DI LP

Nao circulante

Titulos e valores mobiliarios

Renda variavel
Agbes companhias fechadas

Total do ativo

Passivo circulante

Outras obrigacdes
Obrigagdes com agdes a pagar
Auditoria e custddia
Taxa de administragdo
Consultoria e assessoria

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota explicativa

31/12/2021

Quantidades

Mercado / Realizagao

% sobre PL

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

R$ Mil
867 10,08%
1 0,01%
1 0,01%
404,065 866 10,07%
404,065 866 10,07%
10.141 0,00%
10.141 0,00%
7.600.973 10.141 117,99%
7.600.973 10.141 117,99%
7.601.377,065 11.008 128,07%
2.413 28,07%
2.413 28,07%
2.363 27,49%
16 0,19%
20 0,23%
14 0,16%
8.595 100,00%
11.008 128,07%




ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

(CNPJ n° 41.046.275/0001-43)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda - CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstragao do resultado

Periodo de 20 de agosto de 2021 (data de inicio das operag6es do Fundo) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais)

Acoes de companhias fechadas
Resultado com agdes

Cotas de fundos de investimentos
Resultado com aplicagdo em cotas de fundos

Demais despesas/receitas
Taxa de administragéo
Consultoria e assessoria
Auditoria e custddia
Demais receitas e despesas operacionais
Taxa de fiscalizagdo CVM

Resultado do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota explicativa

14

Periodo de 20/08/2021 a
31/12/2021




ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
(CNPJ n° 41.046.275/0001-43)
(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda - CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstragao das mutagoes do patriménio liquido
Periodo de 20 de agosto de 2021 (data de inicio das operagdes do Fundo) a 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais)

N'ota. Emissées de cotas Lucros (prejuizos) Patrimonio liquido
explicativa acumulados
Saldos em 20 de agosto de 2021 - - -
Cotas emitidas 10 8.610 - 8.610
Resultado do periodo - (15) (15)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 8.610 (15) 8.595

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
(CNPJ n° 41.046.275/0001-43)
(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda - CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstragao do resultado abrangente
Periodo de 20 de agosto de 2021 (data de inicio das operagdes do Fundo) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais)

Periodo de 20/08/2021 a 31/12/2021

Resultado do periodo (15)

Outros resultados abrangentes -

Resultado abrangente do periodo (15)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
(CNPJ n° 41.046.275/0001-43)
(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda - CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstragao do fluxo de caixa - método direto
Periodo de 20 de agosto de 2021 (data de inicio das operagoes do Fundo) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais)

Periodo de
20/08/2021 a
31/12/2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado com aplicagdo em cotas de fundos 104
Pagamentos de taxa de administragéo (66)
Pagamento de taxa de consultoria (33)
Pagamentos de taxa de fiscalizagdo CVM (1)
Pagamentos de outras despesas administrativas 9)
Caixa liquido das atividades operacionais (5)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Compras de agdes de companhias fechadas (7.738)
Caixa liquido das atividades de investimentos (7.738)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Recebimentos de integralizagbes de emissdes de cotas 8.610
Caixa liquido das atividades de financiamentos 8.610
Aumento do caixa e equivalente de caixa 867
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 867
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa 867

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento em Participagoes Infraestrutura
(CNPJ n° 41.046.275/0001-43)
(Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ n°® 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Periodo de 20 de agosto de 2021 (data de inicio das operagdes do Fundo) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

O Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento em Participacdes foi constituido em 18 de fevereiro de 2021
e iniciou suas atividades em 20 de agosto de 2021 sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragéo
de 10 (dez) anos, contados a partir da primeira integralizagéo de cotas. O prazo de duragéo reflete a intengéo
explicita dos titulares de cotas de encerrar o Fundo apds 10 anos da primeira subscrigdo de cotas, devendo o
Fundo ser liguidado com o resgate das cotas no término do prazo de duragéo.

O Fundo ¢ destinado exclusivamente a investidores qualificados, assim entendidos como as pessoas naturais
ou juridicas, fundos de investimento, residente ou ndo-residentes, que se enquadrem no conceito de investidor
qualificados definido pelo artigo 9-B da Instrugao CVM 539/13.

Seu objetivo é proporcionar aos seus cotistas a melhor valorizagcéo possivel no longo prazo de suas cotas, por
meio do investimento e posterior desinvestimento em carteira de valores mobiliarios de emissao de sociedades
investidas, mediante orientagdo do comité gestor e de investimento nos termos do regulamento.

O periodo de investimento do Fundo sera de até 4 anos, a contar da partir da Ultima integralizagdo de cotas,
quando o “Fundo” realizara investimentos exclusivamente em valores mobiliarios das sociedades alvo, sendo
que tal periodo podera ser reduzido ou encerrado antecipadamente mediante a aprovacdo de cotistas
representando 75% das cotas emitidas pelo Fundo.

A administradora do Fundo, com base na Instrugdo CVM n° 579, avaliou e classificou o Fundo como “Entidade
de Investimento” e por esse motivo elabora exclusivamente demonstragdes financeiras individuais. A
classificagédo foi definida considerando-se os seguintes julgamentos e premissas aplicaveis as entidades de
investimentos, conforme definido pela referida norma, como segue:

| obtenham recursos de um ou mais investidores com o propdsito de atribuir o desenvolvimento e a gestéo
de uma carteira de investimento a um gestor qualificado que deve possuir plena discricionariedade na
representacao e na tomada de decisao junto as entidades investidas, ndo sendo obrigado a consultar os cotistas
para essas decisdes e tampouco indicar os cotistas ou partes a eles ligadas como representantes nas entidades
investidas;

1 se comprometam com os investidores com o objetivo de investir os recursos unicamente com o proposito
de retorno através de apreciagao do capital investido, renda ou ambos;

1 substancialmente mensurem e avaliem o desempenho de seus investimentos, para fins de modelo de
gestédo, com base no valor justo; e

v definam nos seus regulamentos estratégias objetivas e claras a serem utilizadas para o desinvestimento,
assim como a atribuicdo do gestor de propor e realizar, dentro do prazo estabelecido na estratégia, o
desinvestimento, de forma a maximizar o retorno para os cotistas.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC para redugdo ou eliminagdo dos
riscos, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos cotistas.

A Administradora do Fundo vem avaliando, em cada caso dos fundos por ela administrados, a necessidade de
divulgagéo de fato relevante e de alteragbes nas projegdes e estimativas relacionadas aos possiveis impactos
gerados pelo COVID-19. Estes eventos podem ter um impacto adverso continuo nas condigbes econdmicas e
de mercado e desencadear um periodo de desaceleracdo econdmica global, o que poderia trazer reflexos na
precificagdo subsequente da carteira do Fundo, todavia salientamos que eventuais reflexos originados dos ativos
liquidos sdo capturados no processo de precificacdo dos ativos e refletidos no valor da quota vem sendo
divulgada diariamente ao mercado.




Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento em Participagoes Infraestrutura
(CNPJ n° 41.046.275/0001-43)
(Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ n°® 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Periodo de 20 de agosto de 2021 (data de inicio das operagdes do Fundo) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais)

A administradora n&o acredita que haja impacto financeiro nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro
de 2021, como resultado destes eventos. A administradora reforca que segue empenhando seus melhores
esforgos para prover informagdes que espelhem a realidade econdmica do Fundo, e estdo monitorando os
desenvolvimentos relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos planos
de continuidade de negdcios existentes e nas orientagbes de organizagdes globais de saude, governos
relevantes e melhores praticas gerais de resposta a pandemia.

2. Base de preparagao e apresentagao das demonstragées financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes, as quais se configuram em diretrizes
contabeis emanadas da legislagdo societaria brasileira, considerando inclusive aspectos contabeis que sao
especificos para os diferentes segmentos do mercado, conforme disciplinado pelas normas previstas,
especificamente nas Instrugdes CVM n° 578 e 579, bem como demais orientagdes emanadas da Comisséao de
Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstragbes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos para a
contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagcao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos podem ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de preparagéo e apresentagao das demonstracdes
financeiras.

As demonstragdes financeiras do periodo de 20 de agosto de 2021 (data de inicio das atividades) a 31 de
dezembro de 2021 estdo sendo reapresentadas pela Administradora, uma que apds a emissao do relatoério de
auditoria anterior das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2021, foi identificado que foi
reconhecido incorretamente na demonstragdes do resultado do periodo do Fundo na rubrica de “Resultados
com agdes”, o valor de R$ 2.403, sendo o valor correto € R$ 40, bem como deixou-se de reconhecer no balango
patrimonial de 31 de dezembro de 2021, no passivo, uma obrigacdo no montante de R$ 2.403, e
consequentemente, o patriménio liquido do Fundo estava sobreavaliado em R$ 2.333.

Em observagéo Pronunciamento Técnico 23 “Politicas Contabeis, Mudancga de Estimativa e Retificagdo de Erro”,
estamos apresentados abaixo, os efeitos das demonstracdes financeiras, decorridas da natureza dos erros
acima supracitados, os ajustes que foram realizados para adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2021.
Conforme apresentagdo das
Demonstragao do resultado demonstragdes financeiras Ajustes Reapresentagdo
emitidasem 27/05/2022

Agoes de companhias fechadas 2.403 (2363) 40
Resultado com valor justo das agdes 2.403 (2.363) 40

Cotas de fundos de investimentos

Resuitado com aplicagdo em cotas de fundos 104 . 104
104 - 104
Demais despesas/receitas {159) - {159)
Taxa de administragéo |86) - (886)
Auditona e custédia (16) - (16)
Consultonia e assessona (47) - (47)
Demais recetas e dBSDESBS operacionais [9] - ()
Taxa de fiscalzagdo CVM (1) - 1)

Resultado do periodo 2.348 (2.363) (15)
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Balanco patrimonial

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades
BRL Trust DTVM S.A.

Cotas de fundos de investimentos
Fundo de Investimento RF BRL Referenciado DI LP

Nao circulante

Titulos e valores mobilidrios

Acoes de companhias fechadas
Renda variavel
Acdes companhias fechadas

Reducéo de capital

Outros créditos

Total do ativo
Passivo circulante

Outras obrigacdes
Obrigagdes comagdes a pagar
Auditoria e custodia
Taxa de administragao
Consultoria e assessoria

Patrim6nio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Demonstracdo das mutagdes do patrimdnio liquido

Conforme apresentagdo das

demonstragdes financeiras Ajustes Reapresentagdo
emitidasem 27/05/2022
867 867
1 1
1 1
866 866
866 866
10.141 10.141
10.141 10.141
10.141 10.141
10.141 - 10.141
11.008 - 11.008
50 2.413
50 2.413
- 2.363 2.363
16 16
20 20
14 14
10.958 2.363 8.595
11.008 11.008

(Conforme apresentacio das demonstracdes financeiras emitidas em 27/05/2022)

Saldos em 20 de agosto de 2021
Cotas emitidas

Resultado do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Reapresentacao

Saldos em 20 de agosto de 2021
Cotas emitidas

Resultado do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Emissoes de cotas

Lucros (prejuizos)

Patriménio liquido

acumulados
8.610 8.610
- 2.348 2.348
8.610 2.348 10.958

Emissoes de cotas

Lucros (prejuizos)
acumulados

Patrimoénio liquido

8.610 8.610
(15) (15)
8.610 (15) 8.595
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As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administradora em 26 de setembro de 2023.

3. Descrigao das principais praticas contabeis

a) Apuragao do resultado

As receitas e as despesas séo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
b) Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por depdsitos bancarios e aplicagdes financeiras com liquidez
imediata, que correspondem basicamente a aplicagdo em fundos de investimentos em renda fixa, remunerados
pela variagao do CDI (“certificado de depdsito interbancario”) com liquidez inferior a 90 dias.

c) Acgoes de companhia de capital fechado

As agbes de companhia de capital fechado, sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado sao registradas inicialmente pelo seu respectivo valor de aquisi¢cao e ajustadas periodicamente pelo
seu valor justo nos termos da Instrugdo CVM n° 579/16. Os ganhos ou perdas decorrentes dessa avaliagao,
ainda que nao realizados financeiramente, sdo reconhecidos na Demonstragdo do Resultado.

Em 31 de dezembro de 2021, as ag¢des integrantes a carteira do Fundo, estéo registradas pelo valor do custo
de aquisi¢ao, acrescidos dos aportes de capital do Fundo na companhia investida, uma vez que as Companhias
Investidas estdo em fase pré-operacional, sendo assim, a Administradora ndo possui informagdes suficientes
para estimar o valor justo das agbes e que nesse momento, o custo de aquisicao representa de forma mais
confiavel o valor justo das agdes.

d) Cotas de fundo de investimento

As aplicagbes em cotas de fundos de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota
divulgado pela administradora do Fundo onde os recursos eram aplicados.

As valorizagbdes e as desvalorizagbes dos investimentos em cotas de Fundos de investimento estédo
apresentadas na demonstragéo do resultado em “Resultado com aplicagdo em cotas de fundos”.

e) Obrigacoes e julgamentos ou estimativas

A elaboragdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer
que sejam utilizados premissas e julgamentos na determinagédo do valor e registro de estimativas contabeis,
como avaliagdo do valor justo dos investimentos em ag¢des de companhias fechadas. A liquidagdo dessas
transacbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacéao.

4. Caixa e equivalente de caixa
Em 31 de dezembro de 2021, a composigao dos ativos integrantes do subgrupo “Caixa e equivalente de caixa”,

no balango patrimonial sdo representados por depdsitos a vista e aplicagbes em cotas de fundos de
investimentos, conforme abaixo:

31/12/2021
Disponibilidades — depdsito a vista 1
Cotas de fundos de investimento (*) 866

Total 867
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(*) As aplicagbes em cotas de fundo de investimento do Fundo de Investimento RF BRL Referenciado DI LP
Composigao da carteira:

Cotas de fundos de investimento financeiros

O Fundo detém 404,0650537 cotas, representada pelo montante de R$ 866 do Fundo de Investimento Renda
Fixa BRL Referenciado DI Longo Prazo tem como objetivo buscar acompanhar a variagcdo do certificado de
depésito interbancario (CDI), de forma que, no minimo, 95% dos ativos componentes de sua carteira estejam
atrelados, direta ou indiretamente, a este parametro.

As demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento Fundo de Investimento Renda Fixa BRL Referenciado
DI Longo Prazo findas em 30 de abril de 2021 foram auditadas pela Grant Thornton Auditores Independentes,
que emitiram o relatério sem modificagdo em 28 de julho de 2021.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2021, foram apropriadas receitas no montante de R$ 104 registrado na
rubrica de resultado com aplicagdes em cotas de fundos

5. Acdes de companhias fechadas

No periodo de 20 de agosto (data de inicio de atividades) & 31 de dezembro de 2021 a carteira do Fundo é
composta conforme abaixo:

Resultado .
Acdes de companhias fechadas Custo de aquisicao com agdes VaI(;)r ‘;;J‘zt:b" % de participagao
ez
Athon Desenvolvimento Ltda. 7.738 40 7.778 100,00%
Total 7.738 40 7.778 100,00%

A Athon Desenvolvimento Ltda. (“Sociedade” e/ou “Empresa”) foi constituida em 12 de novembro de 2020, é
uma sociedade limitada, com prazo de duragdo indeterminado. A Companhia tem sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Periquito 264, sala 05, Vila Uberabinha.

A companhia tem por objeto social a participacdo e desenvolvimento, direta ou indiretamente, por meio de
associacao, parceria, consorcio ou qualquer outra sociedade em cujo capital a empresa tenha participagéo, de
ativos de energia renovavel, especialmente usinas fotovoltaicas; participagdo em outras sociedades; e demais
entidades correlatas necessarias ao cumprimento do objeto social da empresa.

Em 15 de outubro de 2021 em 32 alteragédo do contrato social da companhia, houve a alienagéo de agdes por
parte dos acionistas sendo como comprador o Fundo, onde foram alienadas 770.691 agdes pelo valor de R$
938.

Em 16 de novembro de 2021 o Fundo concordou em realizar aporte de recursos financeiras na companhia, no
montante total de R$ 6.800, a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”) com vencimento
em 16/09/2022.

Em 01 de dezembro de 2021 em 4? alteracdo do contrato social da companhia, foi aprovado o aumento do
capital social da companhia, que passou de R$ 801 para R$ 7.601 mediante a criagdo de 6.800.000 novas
acdes, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma.

Considerando seu direito de preferéncia na subscricdo de 257.720 agdes do aumento de capital previsto no
contrato a Athon Holding, neste ato, cede a integralidade de sua preferéncia na subscrigéo de tais acdes para o
Fundo, nos termos do artigo 1.057 combinado com o §2° do art. 1081 da Lei n° 10.406/2002.

Em razdo da cesséao de preferéncia e, considerando o direito de preferéncia que o Fundo possui na subscri¢cao
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de 6.542.280 agdes o Fundo subscreve a totalidade das 6.800 novas agbes, as quais integraliza, neste ato, por
meio da conversdo de créditos detidos contra a companhia decorrente do adiantamento para futuro aumento de

capital — AFAC.

Em 31 de dezembro de 2021 o capital social da companhia é de R$ 7.601 dividido em 7.601.073 agdes, com
valor nominal de R$ 1 totalmente integralizadas em moeda corrente nacional.

Demais companhias fechadas investidas.

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo possui também as seguintes companhias fechadas, em fase pré-
operacionais, adquiridas através por meio do contrato de cesséo e transferéncias de cotas, celebrado em 31 de
dezembro de 2021, pelo valor de R$ R$ 2.363, conforme composigéo abaixo:

Denominagdo social Quantidades de cotas RS % de participagdo
ATHON ENERGIA DESENVOLVIMENTO E IMPLANTACAO DE PROJETOS FOTOVOLTAICOS 4 LTDA 354.117 354 100%
ATHON ENERGIA DESENVOLVIMENTO E IMPLANTAGCAO DE PROJETOS FOTOVOLTAICOS 8 LTDA 65.117 65 100%
ATHON CAMPOS DOS GOYTACAZES 400 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 22.141 22 100%
ATHON ICEM 103 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 21.297 21 100%
ATHON ICEM 104 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA, 21.297 21 100%
ATHON ICEM 105 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 21.297 21 100%
UFV MARABA V EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.910 21 100%
ATHON MORRO AGUDO 101 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.154 20 100%
ATHON MORRO AGUDO 102 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 20.910 21 100%
ATHON MORRO AGUDO 103 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 20.910 21 100%
UFV PAULISTA XIII EQUIPAMENTOS LTDA. 174.519 175 100%
ATHON TIMON 202 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 25.891 26 100%
ATHON TIMON 203 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 25.567 26 100%
ATHON UFV 20 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 20.936 21 100%
ATHON UFV 23 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.488 40 100%
ATHON UFV 24 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 1.331 1 100%
ATHON UFV 30 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 21.005 21 100%
de ATHON UFV 31 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 3.355 3 100%
ATHON UFV 32 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 3.568 4 100%
ATHON UFV 34 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 42.932 43 100%
ATHON UFV 35 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 3.775 4 100%
ATHON UFV 36 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.936 21 100%
ATHON UFV 38 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 22.746 23 100%
ATHON UFV 41 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS LTDA. 23.948 24 100%
ATHON UFV 42 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS LTDA 19.767 20 100%
ATHON UFV 43 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.910 21 100%
ATHON PARANAIBA 101 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 21.144 21 100%
ATHON PARANAIBA 102 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.910 21 100%
ATHON PARANAIBA 103 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 180.555 181 100%
ATHON PARANAIBA 104 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 20.786 21 100%
ATHON PARANAIBA 105 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.787 21 100%
ATHON UFV 49 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 21.438 22 100%
ATHON UFV 50 LOCACAQ DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.910 21 100%
ATHON UFV 51 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.936 21 100%
ATHON UFV 52 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.936 21 100%
ATHON UFV 53 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.786 21 100%
ATHON UFV 54 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 21.934 22 100%
ATHON UFV 55 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 20.936 21 100%
ATHON UFV 56 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.786 21 100%
ATHON UFV 57 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.786 21 100%
ATHON UFV 58 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.786 21 100%
ATHON UFV 59 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.717 21 100%
ATHON UFV 60 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 24.065 24 100%
ATHON UFV 62 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.824 41 100%
ATHON UFV 63 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 2.273 2 100%
ATHON UFV 64 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.172 20 100%
ATHON UFV 65 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 19.767 20 100%
ATHON UFV 69 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 19.678 20 100%
ATHON UFV 73 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 1.641 2 100%
ATHON UFV 74 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 24.659 25 100%
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Denominagdo social Quantidades de cotas R$ % de participagdo
ATHON UFV 75 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 20.786 21 100%
ATHON UFV 76 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 20.361 20 100%
ATHON UFV 77 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 20.361 20 100%
ATHON UFV 79 LOCACAQO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 21.144 21 100%
ATHON UFV 81 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 75.314 75 100%
ATHON UFV 82 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 20.936 21 100%
ATHON UFV 83 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.786 21 100%
ATHON BRASILIA 103 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.703 21 100%
ATHON BRASILIA 106 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 20.103 20 100%
UFV PAULISTA X EQUIPAMENTOS LTDA 90.048 90 100%
UFV PAULISTA XIV EQUIPAMENTOS LTDA. 20.065 20 100%
UFV PAULISTA XVIII EQUIPAMENTOS LTDA. 36.923 37 100%
ATHON BRASILIA 203 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 21.135 21 100%
ATHON ICEM 101 EQUIPAMENTOS FORTOVOLTAICOS LTDA. 201.819 200 100%
ATHON UFV 23 LOCACAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 43.957 44 100%
ATHON BRASILIA 202 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA. 1.284 1 100%
2.363.761 2.363

Em 31 de dezembro de 2021, as ag¢des integrantes a carteira do Fundo, estéo registradas pelo valor do custo
de aquisigéo, acrescidos dos aportes de capital, uma vez que as companhias investidas se encontram em fase
pré-operacional, sendo assim, a Administradora ndo possui informagdes suficientes para estimar o valor justo
das acdes e que nesse momento, o custo de aquisicao representa de forma mais confidvel o valor justo das
acdes.

No periodo foi reconhecido um resultado positivo por equivaléncia patrimonial no montante de R$ 40, registrado
na demonstragéo do resultado na rubrica “Resultado com agdes”.

6. Riscos

Em vista da natureza do investimento em participacdes e da politica de investimento do Fundo, os cotistas do
Fundo devem estar cientes dos riscos a que est&o sujeitos os investimentos e aplicagbes do Fundo. Para tanto,
ao ingressas no Fundo, o cotista declarara expressamente que tem ciéncia destes riscos, sendo que tal
declaragéo constara no compromisso de investimento.

Seguem os principais riscos os quais o Fundo esta sujeito, descritas abaixo.

Riscos relacionados ao Fundo e as suas cotas

Riscos de nao realizagdo dos investimentos por parte do Fundo: os investimentos do Fundo séao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo cotista
e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmos a ndo realizagao destes investimentos. Tais cenarios podem acarretar menor
rentabilidade para o Fundo e seus cotistas, bem como desenquadramento da carteira de investimentos do
Fundo. Parte material da estratégia de investimento incluird a aquisi¢gédo de ativos de infraestrutura, os quais
estarao sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condigbes comerciais, regulatérias ou outras.

Risco de resgate das cotas e/ou das cotas amortizaveis em titulos e/ou valores mobiliarios: conforme
previsto no regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em determinadas situagbes. Se alguma dessas
situagOes se verificar, ha a possibilidade de que as cotas e/ou as cotas amortizaveis venham a ser resgatadas
em titulos e/ou valores mobiliarios representantes dos ativos alvo integrantes da carteira. Nessa hipotese, os
cotistas poderédo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham
a ser recebidos em raz&o da liquidagdo do Fundo.

Risco relacionado a liquidez das cotas de emissao do Fundo: o Fundo, constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate das cotas, nem das cotas amortizaveis, a qualquer momento. A
amortizagdo das cotas do Fundo sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou
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na data de liquidacao do Fundo. Caso os cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos do Fundo, sera
necessaria a venda das suas cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto no
regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil
para negociagédo de cotas de fundos de investimento em participagbes apresenta baixa liquidez, os cotistas
poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de
suas cotas. Nao ha qualquer garanti do Administrador, do Gestor, do Consultor de Investimentos ou do
Custodiante em relacao a possibilidade de venda das cotas no mercado secundario ou ao precgo obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida ao cotista.

Risco de concentragdo: o Fundo aplicara, no minimo, de 90% do seu patriménio liquido em ativos alvo. Tendo
em vista que até 100% do patriménio liquido podera ser investido em uma unica companhia investida, qualquer
perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicara risco
de concentragéo dos investimentos do Fundo em poucos ativo alvo. A possibilidade de concentracdo da carteira
de investimentos do Fundo em ativos alvo de emissdo de uma Unica ou poucas companhias investidas
representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a solvéncia das referidas companhias investidas. Alteragdes da condigdo financeira de uma
companhia investida, alteragbes de condig¢ao financeira de uma companhia investida, alteragcdes na expectativa
de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos investimentos do Fundo, o que podera
prejudicar a rentabilidade dos cotistas. Adicionalmente, a possibilidade de concentracdo em ativos de emisséo
de sociedade(s) alvo que atuem no setor de energia, em especial geragéo distribuida, representa risco de
liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
performance e a evolugdo de tal setor. Alteragdes ao setor podem afetar adversamente o preco e/ou rendimento
dos investimentos do Fundo.

Risco relacionados aos direitos e obrigagdes sobreviventes: o administrador podera manter o Fundo em
funcionamento apods o final do prazo de duragdo caso subsistam direitos e obrigacdes sobreviventes. A
capacidade de amortizar as cotas e/ou as cotas amortizaveis com a distribuicdo de proventos decorrentes do
recebimento de valores decorrentes desses direitos e obrigagdes sobreviventes ou da expiracdo dos prazos
relativos aos referidos direitos e obriga¢des sobreviventes ou da expiragdo dos prazos relativos aos referidos
direitos e obrigacdes sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigagbes contratuais e legais que
podem nao estar sob controle do administrador e/ou do consultor de investimentos. Em razdo do exposto acima,
recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente a direitos e obrigagdes sobreviventes e, se for o caso,
somente liberados aos cotistas pds o encerramento do prazo de duragdo. Tal circunstancia podera, portanto,
prejudicar o pagamento de valores devidos aos cotistas, nos termos do regulamento.

Risco de patrimoénio liquido negativo: na medida em que o valor do patriménio liquido seja insuficiente para
satisfazer as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicial, ente
(i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberagdo da assembleia geral de cotistas, nos termos do
regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servigo do Fundo, em especial o Administrador, o Gestor e 0
Consultor de Investimentos ndo respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo,
tampouco por eventual patriménio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos s&o inovagdes legais recentes que
ainda nao foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso (i) referidas inovagoes
legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada
dos cotistas seja questionada em juizo, os cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao
Fundo para fazer frente ao patriménio negativo, em valor superior ao valor das cotas de emissdo do Fundo por
ele detidas.

Risco de conflitos de interesse e de alocagdes de oportunidades de investimento: o Administrador, o
Gestor e o Consultor de Investimentos estdo envolvidos em um aspecto amplo de atividades, incluindo
administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacédo de veiculos de
investimento, no Brasil e no Exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderédo vir a existir
oportunidades de investimento em ativos alvo que seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto tais
investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de
exclusividade ou dever de alocacao de tais oportunidades no Fundo, pelo Administrador, Gestor ou Consultor
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de Investimento. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de potencial conflito de interesses por parte do
Administrador, do Consultor de Investimentos e do Gestor no desempenho de suas respectivas atividades,
incluindo atinentes a alocagao de oportunidades de investimento no dmbito da politica de investimentos. Em tais
casos, 0 Administrador, o Consultor de Investimentos e o Gestor podem, no exercicio de suas atividades
relacionadas a outros fundos de investimento encontra-se em situagbes em que seus interesses individuais
conflitam com os interesses do fundo e, portanto, com os interesses os cotistas.

Risco de alteragao da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos cotistas: a legislacao aplicavel ao Fundo, aos
cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis cambiais e leis que
regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteragbes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderéo
impactar de maneira adversa o valor das cotas, bem como as condi¢des para distribuicao de rendimentos das
cotas. Ademais, a aplicacéo de leis vigentes e a interpretacéo de novas leis poder&do impactar os resultados do
Fundo.

Riscos relacionados com a legislagao tributaria: o Governo Federal regularmente introduz alteragdes na
legislagao tributaria que pode implicar o aumento da carga ftributaria incidente. Essas alteragdes incluem
possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criagdo
de novos tributos, bem como alteragdes na sua incidéncia e a revogacado de isengdes. Os efeitos dessas
medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as companhias investidas e demais ativos alvo
integrantes da carteira, o Fundo e/ou os cotistas a recolhimentos néo previstos inicialmente. Adicionalmente, o
tratamento tributério aplicavel aos cotistas, descritos no capitulo XVIII do regulamento, baseia-se na constituicado
do Fundo com, no minimo, 5 cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% das cotas ou auferir
rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo, observado, ainda, o limite de participagdo. Dado que o
FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, e ndo ha regulamentacao a respeito dos setores
de atuacdo e dos requisitos aplicaveis para FIP-IE, hd lacunas nas regulamentacbes e divergéncias de
interpretacao sobre o cumprimento de certos requisitos e condi¢cdes de enquadramento, situacdo em que o
Fundo aplicara a melhor interpretagéo vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n° 11.478 e da Instrucdo CVM 578, ndo serd aplicavel aos cotistas, o tratamento tributério
descrito na Lei n° 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformacéo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei n°® 11.478.

Risco relacionado a arbitragem: o regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao patriménio
liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de
uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, um ativo alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco relacionado a consultoria e gestdo em fundos concorrentes: o consultor de investimentos podera,
direta ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na consultoria e/ou gestdo de fundos de investimento
que tenha, objetivo similar ao do Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo sera o Unico veiculo
do grupo destinado ao setor de infraestrutura. Caso existam outros fundos como estratégia similar ao do Fundo,
os investimentos destinados ao setor de infraestrutura poderdo ser alocados nos demais fundos e/ou distribuidos
entre os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento de cada
fundo, de acordo com as politicas e manuais do consultor de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo a néo realizagao destes investimentos pelo Fundo.

Risco de derivativos: consiste no risco de distorgéo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes e
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.

Risco relacionado a caracterizagao de justa causa da destituicao do consultor de investimento ou do
gestor: o consultor de investimentos ou o gestor (nesse caso, apos obtido o registro de gestor pelo consultor
de investimentos) podera ser destituido por justa causa em determinadas situagcées apenas mediante decisdo
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proferida pelo tribunal competente comprovando que suas agbes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por justa
causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto,
nem quanto tempo o consultor de investimentos ou gestor (nesse caso, apds obtido o registro de gestor pelo
consultor de investimentos) permanecera no exercicio de suas fungbes apds eventual acdo, ou omissdo, que
possa ser enquadrada como justa causa. Nesse caso, os cotistas e o fundo deverao aguardar a deciséo do
tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do consultor de
investimentos ou o gestor (nesse caso, apods obtido o registro de gestor pelo consultor de investimentos) e pagar
a multa de destituicdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituigdo por justa causa do consultor de investimentos ou o gestor (nesse caso, apds obtido o registro de
gestor pelo consultor de investimentos), poderia impactar negativamente os cotistas e o Fundo.

Risco de desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis
com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no regulamento e na regulamentacéo
em vigor, os cotistas poderao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporg¢ao por
eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nido receber o retorno esperado.
Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos: a realizagéo de investimentos no Fundo sujeita o investidor
a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estéo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido
pelos cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do administrador, do gestor, de suas respectivas afiliadas, e
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”), para
reducao ou eliminag&o dos ricos aos quais esta sujeito.

Risco de governanga: caso o fundo venha a emitir novas cotas ou caso seja criada uma nova classe de cotas
do Fundo, mediante deliberagdo em assembleia geral de cotistas, os novos cotistas podem modificar a relagao
de poderes para alteragdo do regulamento. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos cotistas.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagodes fornecidas em qualquer material de divulgacao do
Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o administrador e/ou o gestor e/ou o consultor de investimentos tenham de qualquer forma
participado, os potenciais cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado n&o é indicativo
de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo
Fundo.

Possibilidade de endividamento pelo fundo: o fundo podera contrair ou efetuais empréstimos na forma
prevista no artigo 9 do regulamento, de modo que o patriménio liquido do fundo podera ser afetado em
decorréncia da obtencao de tais empréstimos.

Risco de restrigdes a negociagao: determinados ativos componentes da carteira do fundo, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de érgaos reguladores. Essas restrigbes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagao
no volume de negécios e as oscilagdbes maximas de pregos, entre outras. Em situagbes em que tais restrigdes
estiverem sendo praticas, as condi¢des de movimentagdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos
poderéo ser prejudicadas. Ademais, os valores mobiliarios das companhias investidas poderéo estar sujeitos a
restricbes a negociagdes estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles
relativos.

Risco decorrente da precificagdao dos ativos financeiros e risco de mercado: a precificagdo dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes,
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos créditos de avaliagcao de ativos financeiros, tais como os
de marcagdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em reducao no valor das cotas do Fundo, em raz&o de diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagcéo de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
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contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das cotas de emissao do fundo e perdas aos cotistas.

Risco relativo a elaboracao de estudo de viabilidade pelo consultor de investimentos ou pelo gestor,
conforme o caso: o estudo de viabilidade para realizagéo de ofertas de cotas pelo fundo podera ser elaborado
pelo consultor de investimentos e/ou pelo gestor, conforme o caso, existindo, portanto, o potencial risco de
conflito de interesses. Também n&o é possivel assegurar que as premissas adotadas pelo consultor de
investimentos e/ou pelo gestor, conforme o caso, na elaboragéo do estudo de viabilidade e as projegbes nelas
baseadas se concretizem. Tendo em vista que o estudo de viabilidade relativo as ofertas de cotas pelo fundo
podera ser realizado pelo consultor de investimentos e/ou pelo gestor, conforme o caso, o investidor do fundo
devera ter cautela na analise das informagdes apresentadas na medida em que o estudo de viabilidade foi
elaborado por pessoa responsavel por assessorar a gestdo da carteira do fundo. Dessa forma, o estudo de
viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar adversamente as
informagdes disponibilizadas ao mercado e, consequentemente, a deciséo de investimento pelo investidor.

Risco de perda de membros do consultor de investimentos e do gestor: o consultor de investimentos e o
gestor dependem dos servigos de pessoal técnico na execugdo de suas atividades. Se o consultor de
investimentos ou o gestor perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, tera de atrair
e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode n&o estar disponivel no momento da necessidade.
Caso nao consiga atrair e manter o pessoal para manutengao das operagdes, o consultor de investimentos ou
o gestor podera se ver incapacitado e identificar, analisar e assessorar na realizagdo de investimentos pelo
fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o fundo e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

Risco de liquidagao do fundo ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento: caso o
investimento em ativos alvo ndo seja concluido dentro do prazo maximo de 180 dias apds obtido o registro de
funcionamento do fundo na CVM para iniciar suas atividades e o fundo n&o esteja enquadrado no nivel minimo
de investimento estabelecido em seu regulamento e na Lei n® 11.478, o fundo sera liquidado ou transformado
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478. Em caso de liquidagdo do Fundo,
o administrador devolvera eventuais valores que tenham sido depositados pelos investidores que assinaram
boletim de subscricdo de ofertas de cotas do fundo. Referidos valores, se houver, serdo depositados aos
investidores, no prazo de até 3 dias uteis contados do término do referido prazo para enquadramento, sem
qualquer remuneragéo ou correcao monetdria. Na hipétese de transformacgéo do fundo em outra modalidade de
fundo de investimento, serd convocada assembleia geral de cotistas para deliberar sobre a aprovacéo da
referida transformacdo. Em caso de ndo aprovagdo da transformacdo pela assembleia, o administrador
devolvera eventuais valores que tenham sido depositados pelos investidores que assinaram o boletim de
subscrigdo no ambito da oferta, no prazo de até 3 dias Uteis contados da referida assembleia, sem qualquer
remuneracao ou corre¢ao monetaria.

Risco operacional na conversibilidade de cotas em cotas amortizaveis: a conversao das cotas em cotas
amortizaveis, na hipétese de inobservancia ao limite de participagdo, nos termos do paragrafo 4° do artigo 16
do regulamento, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além do
administrador, custodiantes e intermediarios dos cotistas e o depositario central do mercado organizado
administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de
informagbdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagcdo dos custodiantes e
intermediarios dos referidos cotistas que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses
participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das cotas em cotas amortizaveis.
Em fungcado do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversédo das cotas em cotas
amortizaveis prevista no regulamento ocorrera nos termos previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de converséo ndo deve ser considerado como uma garantia de
que o limite de participagdo néo sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o
risco ndo aplicagéo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Risco de submissado de aquisicdo ao CADE: no contexto da primeira oferta ou de eventuais ofertas
subsequentes, é possivel que a aquisigdo de cotas por um ou mais investidores enseje a necessidade de andlise
prévia do sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia, a depender, segundo os critérios da legislacdo brasileira
de defesa da concorréncia: (0) das caracteristicas desses investidores, do faturamento do(s) seu(s) grupo(s)
econdmico(s) e da quantidade de cotas adquiridas; e (ii) do faturamento do fundo e de seu grupo econémico.
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Caso atendidos os critérios da legislagdo brasileira de defesa da concorréncia e a aprovagao prévia pelo
Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE se fizer necessaria: (a) os direitos de voto do investidor
em questdo estardo suspensos, até que haja a aprovacao pelo CADE, na hipétese de aquisicao ocorrer na B3,
com a respectiva liquidagéo; e (b) a aquisicdo ndo podera se concretizar até o deferimento da aquisicéo pelo
CADE, na hipdtese de aquisicao ocorrer fora do ambiente da B3. Em ambos os casos, portanto, ha o risco de
ocorrerem atrasos no aperfeicoamento da aquisigédo, ou, ainda, de o CADE n&o aprovar aquisigdo, aprova-la
com restricdes e/ou responder em prazo superior ao inicialmente esperado.

Riscos relacionados ao setor econémico

Riscos de acontecimentos e percepgao de risco em outros paises: o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as
atividades das companhias investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos cotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: o fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do administrador e/ou consultor de
investimentos, tais como ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao
acarretar prejuizos para os cotistas. Adicionalmente, o fundo desenvolverd suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizado relevantes mudangas em suas politicas.
As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econdmicas e monetaria
tem envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento de tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogéo
de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condigoes
financeiras, os resultados do fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do fundo.

Risco decorrente da pandemia do COVID-19 e suas variantes: em decorréncia da atual pandemia do COVID-
19 (coronavirus) e suas variantes, conforme decretada pela Organizagdo Mundial da Saude — OMS em 11 de
margo de 2020, diariamente se observa a ampliagdo de medidas restritivas, relacionadas principalmente ao fluxo
de pessoas, impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente disseminagao de tal virus.
Surtos como este podem resultar em restricbes de mobilidade interna e internacional, fechamento prolongado
de locais de trabalho, interrupgdes na cadeira de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo do consumo
de uma maneira geral pela populagéo, além da volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos, o
que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Neste momento,
ndo é possivel determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do préprio COVID-19 nas
economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos observados até o momento contribuiram para a
volatilidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros. Qualquer mudanga material
nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negdcios, a condigdo financeira, os resultados das operagdes das companhias investidas e,
por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas. Assim, o cenario econémico atual
traz circunstancias de completa imprevisibilidade para a realizagdo de operagdes nos mercados financeiro e de
capitais, especialmente no que tange a distribuicdo de valores mobiliarios. Além disso, as mudangas materiais
nas condi¢cdes econdmicas resultantes da pandemia global do COVID-19 podem impactar a captacdo de
recursos ao fundo no dmbito da primeira oferta de cotas do fundo ou de eventuais ofertas subsequentes pelo
fundo.
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Riscos relacionados aos ativos alvo

Risco de liquidez dos ativos alvo: consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigbes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o fundo, os quais permaneceréo expostos,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posigdes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o fundo a aceitar descontos
nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar
o0 pagamento de amortizagdes e resgates aos cotistas, nos termos do regulamento.

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacgdes do fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagbes contratadas e néo liquidadas.
Alteragdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego de
negociagao dos ativos alvo que compdem a carteira do fundo.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do fundo, os quais
séo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econémicas e fiscais.
Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas de emiss&o do fundo e
perdas aos cotistas.

Riscos relacionados aos ativos alvo: a participacdo do fundo no processo decisério das companhias
investidas n&do garante: (i) bom desempenho de quaisquer das companhias investidas, (ii) solvéncia das
companhias investidas, ou (iii) continuidade das atividades das companhias investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos do
fundo e o valor das cotas do fundo. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissdo das
companhias investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional das companhias investidas, ou, anda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o fundo e os seus cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo
de tais riscos. Os investimentos nas companhias investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores
em que atuam tais companhias. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco
certeza de que o desempenho das companhias investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das companhias investidas acompanhe o
desempenho do seu setor de atuagado, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus cotistas ndo experimentarao
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacgao de tais riscos. Os investimentos do fundo poderao
ser feitos em companhias, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no
regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgagéo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para
o fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta
decisdo sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das cotas do fundo.

Risco relacionado a oneragdo de ativos dos ativos alvo em virtude de financiamento de projetos: os
ativos alvo, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem vir a contar com
financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais
como as agdes das companhias emissoras dos ativos alvo, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso
as companhias investidas ndo cumpram suas obrigagcdes nos respectivos contratos de financiamento, as
garantias reais porventura outorgadas poderéao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizo ao fundo
e aos cotistas.

Risco relacionados a extingdo de contratos de concessdao: ha a possibilidade de autoridades
governamentais declararem a extingao do contrato de concessao a ser eventualmente celebrado por companhia
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investida pelo fundo com o poder concedente (caso a companhia sagre-se vencedora de leildes). O término
antecipado do contrato de concesséo celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdécios, os resultados
operacionais e a situacao financeira do fundo.

Riscos relacionados a reclamacgao de terceiros: no ambito de suas atividades, as companhias investidas e,
eventualmente, o proprio fundo poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por
terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas do fundo.

Riscos ambientais: as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislagdo federal impde responsabilidade objetiva aquela que direta ou indiretamente causar
degradagao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou
despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagéo
a terceiros afetados podera impedir ou levar os ativos alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento em
outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o fundo.

Risco de perda de funcionarios pelas sociedades alvo: o funcionamento adequado das sociedades alvo
integrantes da carteira depende de um corpo de funciondrios responsavel pela execugdo das principais
atividades técnicas, financeiras e administrativas da companhia. Caso esses funcionarios nao sejam retidos, as
companhias integrantes da carteira terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode nao ser possivel
no espaco de tempo apropriado ou acarretar maiores custos para as companhias. A capacidade das companhias
investidas de reter os principais funcionarios € fundamental para garantir a continuidade das atividades e a
execucao apropriada de suas tarefas principais.

Risco relacionado a nao aquisigao dos ativos alvo: os documentos relacionados a aquisigéo ativos alvo
ainda se encontram em fase de negociacéo, ndo tendo as respectivas auditorias dos projetos sido concluidas
pelo consultor de investimentos até a presente data. Neste sentindo, o resultado final da auditoria pode néo ser
satisfatorio, podendo o consultor de investimento decidir ndo investir em um ou mais ativos alvo. Além disso,
pode haver a necessidade de autorizagdo por terceiros, inclusive entidades reguladores e financiadores, bem
como outras condigdes precedentes para a efetivacdo da aquisicdo dos projetos na forma contemplada pelo
consultor de investimentos. Nesse caso, ndo ha garantia de que o fundo investira, direta ou indiretamente, nos
ativos descritos no prospecto da oferta, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, seréo realizados
na forma descrita no referido documento.

Risco geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalagcdes dos
equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as companhias investidas, o que pode afetar
negativamente as atividades do fundo.

Risco arqueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueolégicos nao
detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das companhias investidas, que podem
impedir ou atrasar a execugdo da obra ou, até exigir alteragbes nos projetos das companhias investidas,
afetando negativamente as atividades do fundo.

Risco de performance operacional, operagdao e manutengao: ocorre quando a produtividade do projeto da
companhia investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de
contratos pela companhia investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente,
planejamento de operagdo e manutengao inadequados, seguros, entre outro, e pode afetar negativamente as
atividades do fundo.

Riscos relacionado com o inadimplemento de clientes das sociedades alvo: cada projeto desenvolvido é
destinado a um cliente e envolve a celebracao dos contratos especificos. A estrutura destes contratos pode
variar conforme o projeto e o respectivo cliente. O inadimplemento, pelo cliente, dos valores devidos no ambito
dos respectivos contratos, podera comprometer a viabilidade econdmico-financeira do respectivo projeto e,
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portanto, a rentabilidade das cotas.

Risco relacionados ao setor de atuacao dos ativos alvo

Risco relacionado a alterag6es a legislagdo do setor elétrico o fundo ndo pode assegurar as agbes que
serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento do
sistema energético brasileiro, e em que medida tais agbes poderdo afetar adversamente as atividades de
concessdo e operacao de instalacao de energia elétrica e os ativos alvo. As atividades dos ativos alvo séo
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelo
Ministério de Minas e Energia — MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos fiscalizadores tém, historicamente,
exercido um grau substancial de influéncia sobre os negécios dos ativos alvo, inclusive sobre as modalidades e
os termos e condi¢des dos ativos alvo, inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢des dos contratos
de venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producédo de energia.
Qualquer medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um Onus
relevante sobre as atividades dos ativos alvo e causar um efeito adverso sobre o fundo. Ademais, reformas
futuras na regulamentagéo do setor elétrico e seus efeitos séo dificeis de prever. Na medida em que os ativos
alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados. Adicionalmente, o
desenvolvimento de projetos relacionados al setor de energia elétrica, de acordo com a politica de investimento
do fundo podera estar condicionado, sem limitagdo, a obtencdo de licengas especificas, aprovagdo de
autoridades governamentais e as leis e regulamentos de protegdo ambiental. Referidos requisitos e
regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do regulamento, poderao
implicar aumento de custos, limitar a estratégia do fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do
fundo.

Risco relacionado com a regulagao do setor de geragao distribuida: o fundo investira parcela preponderante
de seus recursos em ativos alvo relacionados com projetos de geragéo distribuida. Como é de conhecimento
publico, este setor passa por discussdes a respeito da alteragdo em seu marco regulatorio, em especial no
contexto de consulta publica ANEEL n°® 25/2019 (CP 25/2019), no ambito da qual se debate a proposta de
alteragéo das resolugdes normativas ANEEL n°® 482/2012 e n° 414/2010, bem como do mdédulo 3 do PRODIST,
aplicaveis a micro e a minigeragdo distribuida de energia elétrica do brasil. Nesta consulta, discute-se o
aprimoramento da norma de modo a verificar a adequagdo da metodologia de calculo dos beneficios hoje
auferidos pelo consumidor em contraposicdo com eventual “subsidio cruzado” que estaria onerando aquelas
que nao possuem geragao distribuida, existindo, portanto, uma discusséo sobre o aspecto econémico da norma.
Em paralelo as discussdes no ambito da ANEEL, o Poder Legislativo tem indicado que encaminhara com
projetos de lei para regular o marco legal da geragéo distribuida com pontos distintos definidos pela ANEEL.
Destaca-se, nesse sentido, no PL n° 2.215/2020, do Dep. Beto Pereira, que propde critérios diversos em relagao
aquelas propostas pela ANEEL para a tarifagdo de geragéo distribuida, baseados em gatilhos de energia
injetada na rede em comparagéao a carga da distribuidora (e ndo em relagdo a poténcia instalada de centrais de
geragédo distribuida, como proposta da ANEEL). N&o ha garantias sobre: (i) se a nova regulagéo advira da
ANEEL, de lei aprovada no Congresso Nacional ou de ambos, e que em medida estas normas conterdo
comandos consistentes entre si; (ii) independentemente da origem da norma, a extensao da alteragdo e seu
impacto sobre os projetos existentes; e (iii) os contratos celebrados pelas sociedades alvo seréo resilidos ou
rescindidos ou, ainda, terdo sua remuneragéo reduzida em raz&do destes eventos. Estes eventos podem gerar
um impacto adverso relevante sobre a receita das sociedades alvo e a rentabilidade dos projetos por elas
desenvolvidos.

7. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo nao pode realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes: (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou (ii) envolverem opg¢des de compra ou venda de agbes das
companhias que integram a carteira do Fundo com o propdsito de (a) ajustar o preco de aquisigdo da companhia
investida com o consequente aumento ou diminuigéo futura na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar
essas acgodes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.
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No periodo de 20 de agosto a 31 de dezembro de 2021 ndo houve operagdes com instrumentos financeiros
derivativos.

8. Encargos debitados ao Fundo

Taxas e encargos sobre patrimonio liquido médio do periodo:

Encargos debitados ao Fundo Periodo de 20/08/2021 a 31/12/2021
Valor % PL Médio

Despesas de servigos do sistema financeiro (1) (0,00)
Taxa de fiscalizagdo CVM (1) (0,00)
Despesa de servigos técnicos especializados (63) (0,01)
Auditoria e custddia (16) (0,00)
Consultoria e assessoria (47) (0,01)
Despesas de taxa de administragao e gestao (86) (0,01)
Taxa de administragédo (86) (0,01)
Outras despesas e receitas administrativas (9) (0,00)
Demais receitas e despesas operacionais (9) (0,00)
Total (159) (0,02)

O percentual foi calculado sobre o patriménio liqguido médio do periodo de 20 de agosto a 31 de dezembro de
2021, no montante de R$ 7.883.

9. Evolucgao do valor da cota e rentabilidade

O valor do patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo no periodo foram os seguintes:
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Periodo Valor da cota (R$) Rentabllld’ade rgeg?tlva do Patrlmor’no_ liquido
periodo % (*) médio
20/08/2021 a 31/12/2021 993,54 (0,018) % 7.883
10. Emissao, resgates, amortizagao e integralizagédo de cotas

a) Emissao

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideias de seu patrimdnio liquido e tem a forma nominativa,
conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econdmicos.

As cotas tém o seu valor determinado com base na divisao do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero
de cotas em circulagéo do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo ¢ de R$1.000.

No periodo de 20 de agosto a 31 de dezembro de 2021 houve emissé&o de 8.610,54918 cotas representada pelo
montante de R$ 8.610.

b) Resgates de cotas
N&o havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo do Fundo ou de sua liquidagao.
c) Amortizagao de cotas

As amortizagbes parciais ou totais das cotas seréo realizadas pela Administradora a qualquer momento durante
o prazo de duracao, conforme decisdo da Gestora, a medida que os ganhos e rendimentos do Fundo, em fungéo
de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. A amortizag&do abrangera todas as cotas do Fundo mediante rateio
das quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes. Sera considerado o valor da cota do dia util
mediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.

A administradora devera realizar os pagamentos de amortizagdo de cotas, por meio da CETIP, conforme as
cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade de cada cotista ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

Ao final do prazo de duragéo ou quando de sua liquidagéo antecipada, mediante aprovagédo da assembleia geral
de cotistas, sera possivel a entrega de valores mobiliarios ou outros ativos como pagamento de amortizagéo e
resgate de cotas ou na prorrogagéo do prazo de duragéo.

O valor de cada amortizagdo sera rateado entre todos os cotistas, obedecida a proporgéo da participagdo de
cada um no total de cotas emitidas.

Quando da amortizagédo de cotas, a Administradora devera primeiramente deduzir as exigibilidades do Fundo,
tais como custos de administracao e demais encargos necessarios para o funcionamento do Fundo, obrigacées
e outros valores eventualmente registrados no seu passivo.

As cotas poderao ser registradas para a distribuigdo no MDA (Médulo de distribuicdo de ativos, administrado e
operacionalizado pela B3) e poderé&o ser registradas para negociagao no SF (Moédulo de fundos, administrado e
operacionalizado pela B3), observado que, nos termos da instrugdo CVM n° 476/09, as cotas objeto de oferta
restrita somente podera ser negociadas na CETIP entre investidores profissionais depois de decorridos 90
(noventa) dias contados da respectiva data de subscrigao.
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E vedado o resgate das cotas do Fundo, a ndo ser por ocasido do término do prazo do Fundo ou de sua
liquidagédo conforme deliberagdo dos cotistas reunidos em assembleia geral.

Dividendos e juros sobre capital proprio inerentes as agdes detidas pelo Fundo que venham a ser distribuidos a
qualquer tempo pelas companhias integrantes da carteira do Fundo, poderao ser repassados diretamente aos
cotistas, conforme facultado pela Instrucao Normativa n ° 1.022/2010.

No periodo de 20 de agosto a 31 de dezembro de 2021 ndo houve amortizagdo de cotas.
d) Integralizagao de cotas

As cotas serdo integralizadas pelo respectivo preco de integralizagdo em atendimento as chamadas de capital
a serem realizadas pelo administrador, de acordo com as instru¢gdes do gestor e o disposto hos compromissos
de investimento.

As chamadas de capital para a realizagédo de investimentos em valores mobiliarios serao realizadas a qualquer
momento durante o prazo de duragéo e estardo limitadas ao valor do capital comprometido de cada cotista. As
chamadas de capital para o pagamento de despesas e encargos do fundo também serao realizadas a qualquer
momento durante o prazo de duragdo, mas ndo estardo limitadas ao valor do capital comprometido de cada
cotista.

As cotas serédo integralizadas mediante a entrega de ativos e/ou em moeda corrente nacional, sendo que, nesta
Ultima hipotese, (i) por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do fundo, mediante ordem de
pagamento, débito em conta corrente, transferéncia eletrénica disponivel, documento de ordem de crédito, ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

No periodo de 20 de agosto a 31 de dezembro de 2021, foram integralizadas no Fundo, 8.610 cotas no montante
total de R$8.610.

1. Servigos de gestdo, custddia, controladoria, tesouraria e servigos terceirizados

Os servigos de gestao, custddia, controladoria, tesouraria, liquidagao, escrituragéo e distribuigdo das cotas do
Fundo sé&o prestados pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

As cotas de fundos de investimento sédo custodiadas pelos respectivos administradores dos fundos

As acgbes da companhia fechada encontram-se registradas nos livros societarias da propria companhia
investida.

12. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Resolugéo 162/22, registre-se que a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve
servigos prestados pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S relacionados aos fundos de investimento
por ele administrados que ndo aos servigcos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o
auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.
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13. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a Administradora do Fundo.

14. Remuneragao da Administradora
Taxa de administragao

Pela prestacdo de servigos de administracdo e gestdo ao Fundo a administradora recebe uma remuneracéo
(“taxa de administragdo”), correspondente a 2% ao ano, com um minimo mensal de R$ 20, a partir da data da
primeira integralizagéo de cotas, sobre o patriménio liquido ou o valor de mercado, o que for maior, e sera devida,
a titulo de remuneragéo ao administrador, ao gestor e ao consultor de investimentos.

A taxa de administragdo com base no patriménio liquido do dia anterior e é calculada a base de 1/252 por dia
util, sendo apropriada mensalmente, como despesa do fundo.

A taxa de administragdo apropriada no fundo mensalmente sera o resultado do somatério das taxas diarias,
observado que a taxa diaria sera a maior entre a metodologia descrito no paragrafo 1° e o valor apurado pela
metodologia do paragrafo 2°. A taxa de administragdo sera paga, por periodo vencido, até o 5° dia util do més
subsequente aos dos servigos prestados.

No periodo de 20 de agosto a 31 de dezembro de 2020, o Fundo incorreu em despesas no montante de R$ 86.

N&o é cobrada taxa de ingresso e/ou taxa de saida dos cotistas. Os cotistas do Fundo também estéo isentos do
pagamento de qualquer comisséo.

Taxa de custédia

Pelos servigcos de custddia qualificada dos ativos integrantes da carteira, o custodiante faz jus a uma
remuneracao que € faturada diretamente ao Fundo, limitada ao valor méximo anual de 0,001% (um inteiro por
cento) do patriménio liquido do Fundo ao ano, paga conjuntamente com a taxa de administragao.

15. Legislagao tributaria
Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estéo sujeitos ao
imposto de renda e nem ao IOF.

Cotistas

De acordo com a Lei n°® 11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de Investimentos
em Participag®es, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos ao imposto de renda na
fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das
cotas.

No caso de amortizagao de cotas, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicao,
sujeito ao imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15%. Da mesma forma, estao sujeitos a tributacao do
imposto de renda, utilizando-se a mesma aliquota, os rendimentos auferidos pelos cotistas quando da
distribuicdo de valores pelo Fundo.
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16. Patriménio liquido

O patriménio liquido do Fundo é formado por uma Unica classe de cotas, as quais nao tém parametro de
rentabilidade predeterminado.

Em 31 de dezembro de 2021 o patriménio liquido do Fundo esta representado por 8.610,54918 cotas, com valor
unitario da cota em R$ 993,54 no montante de R$ 8.595.

17. Politica de divulgagao das informagoes

A divulgagéo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia, inclusive por meio
de correio eletrbnico.

18. Alteragoes estatutarias

N&o houve alteragbes estatutarias no decorrer do periodo findo em 31 de dezembro de 2021 que requeressem
ajustes ou divulgagdes nas demonstragdes financeiras do periodo findo nessa mesma data.

19. Outros assuntos
Resolugédo CVM 175

A Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) publicou a Resolugdo CVM n°® 175 em 23 de dezembro de 2022,
que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de informacdes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestacéo de servigos para os fundos, em substituigdo a Instrucao CVM n° 555. As alteragbes
introduzidas pela nova resolucdo entrardo em vigor a partir de 3 de abril de 2023, tendo os fundos em
funcionamento adaptacéo até 31 de dezembro de 2024.

Adicionalmente, a CVM publicou no dia 28 de margo de 2023 a Resolugao CVM n° 181, alterando a Resolugao
CVM n° 175 acima, sobre fundos de investimento. Entre outros pontos, a Resolugdo CVM n° 181 altera a entrada
em vigor das novas regras de fundos de investimento para 02 de outubro de 2023.

Adicionalmente, a CVM publicou no dia 31 de maio de 2023 a Resolugdo CVM n° 184, alterando a Resolugao
CVM n° 175 acima, sobre fundos de investimento. Entre outros pontos, a Resolugao CVM n° 184 que constitui
o marco regulatorio dos fundos de investimento, e acrescenta nove anexos normativos a nova norma de fundos
de investimentos para 02 de outubro de 2023.

20. Eventos subsequentes

Conforme ata da assembleia geral de cotistas, realizada em 1 de agosto de 2023, os cotistas deliberaram e
aprovaram por unanimidade e sem qualquer ressalva ou restricao:

a) Aprovaram a utilizagao de ativos representados por cotas de emissao do Fundo para integralizagao de
novas cotas classe B do Athon Energia FIP, a exclusivo critério da cotista classe B, cuja avaliagéo foi realizada
através da média aritmética das avaliagdes descritas nos laudos de avaliagéo, ora ratificados, que resultaram
no valor justo dos ativos do Athon Desenvolvimento FIP e que serdo utilizadas para a referida integralizagéo de
novas cotas classe B, conforme disponibilizado aos cotistas para prévia analise e cuja copia fica arquivada na
sede da Administradora em raz&o do sigilo, enquanto operacéo envolvendo partes relacionadas (conforme
definido no regulamento), nos termos do item (xii) do Artigo 28 e do item (iii) do paragrafo 1° do Artigo 57 do
regulamento; e

b) autorizaram a Administradora e o consultor de investimentos, conforme o caso, a adotar todas as medidas
necessarias e firmar todos os documentos necessarios a implementacéo das matérias acima deliberadas, com
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ratificagdo de todos os atos até entdo praticados pela Administradora e pelo consultor de investimentos com
relagéo a tais matérias.

Em 9 de fevereiro de 2023 foi celebrado a alteragdo do regulamento do Fundo, no que diz a respeito sobre a
taxa de administragéo e o valor minimo mensal da remuneracdo da Administradora, com efeitos a partir de 1 de
fevereiro de 2023, passando o Artigo 37do regulamento do Fundo, que passou a vigorar com a seguinte redagao:

“Artigo 37° A taxa de administracao correspondera ao percentual de 2% (dois por cento) ao ano, com um minimo
mensal de R$ 15, sobre o patriménio liquido ou o valor de mercado, o que for maior, e sera devida, a titulo de
remuneragao ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimentos.”

* * *

Robson Christian H. dos Reis Danilo Christofaro Barbieri
Contador CRC 1SP214011/0-5 Diretor responsavel




