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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e & Administradora do

O Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia —
Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento em Participacfes
Multiestratégia)

Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda.

(“Administradora do Fundo”)

Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras O Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia — Responsabilidade Limitada (“Fundo”) que compreendem a
demonstragéo da posigéo financeira em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes
do resultado e do resultado abrangente, das evolugfes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagées elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstrag@es financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos o0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do O Athon Desenvolvimento
Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia — Responsabilidade Limitada em 31 de
dezembro de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos
de Investimento em Participacdes.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstracdes financeiras no Brasil, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinido
sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no
contexto das demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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NoOs cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugcdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cdes significativas nas
demonstracgdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstrages financeiras do Fundo.

AclOes de companhias fechadas

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo de investimento em a¢Ges de companhia de capital fechado,
mensuradas ao seu valor justo, totalizava R$ 12.481 mil, representando 114,17% do total do
patrimonio liquido do Fundo. As metodologias e modelagens utilizadas para a determinag&o do valor
justo, foram baseadas em premissas subjetivas adotadas pela Administradora do Fundo e,
conforme nota explicativa n° 5, incluem o Custo de Reposi¢édo, com base principalmente no plano
de negdcios da empresa investida.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido a
relevancia dos montantes envolvidos em relagéo ao total do ativo, ao patrimonio liquido, e os efeitos
dos ajustes ao valor justo no resultado do exercicio, além das incertezas inerentes a estimativa de
valor justo, dado o elevado grau de julgamento exercido pela Administradora do Fundo na
determinacédo das premissas de seu célculo, as quais estao descritas na nota explicativa n° 5. Uma
mudanga em alguma dessas premissas pode gerar um impacto significativo nas demonstragdes
financeiras.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, procedimentos analiticos substantivos
na mensuracao do valor justo das a¢cdes de companhia de capital fechado, incluindo a razoabilidade
das premissas utilizadas, analisando também a exatidao dos dados sobre as empresas fomecidos
pela Administradora do Fundo. Analisamos informacfes que pudessem contradizer as premissas
mais significativas e as metodologias selecionadas, além de avaliar a objetividade e competéncia
da Administradora do Fundo. Também analisamos a sensibilidade sobre tais premissas, para avaliar
0 comportamento do valor justo registrado, considerando outros cendrios e premissas, com base
em dados verificados no mercado. Adicionalmente, avaliamos a adequacdo das divulgacdes do
Fundo sobre o assunto, incluidas na nota explicativa n° 5, anteriormente mencionada.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o investimento em acdes
de companhias fechadas, que esta consistente com a avaliagdo da Administradora do Fundo,
consideramos que 0s critérios e premissas elaborados pela Administradora do Fundo séo
aceitaveis, no contexto das demonstrag@es financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidade da Administradora do Fundo pelas demonstra¢des financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Participagbes e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é responséavel pela
avaliacao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracges financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos séo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrac¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagcdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido,
se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estédo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragfes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 26 de maio de 2026.

Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

n

Fabricio Aparecido Pimenta
Contador CRC - SP241659/0

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente Denominado: ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA)
(CNPJ: 41.046.275/0001-43)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda. - CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstracéao da posicao financeira
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores em milhares de reais, exceto as quantidades)

Caixa e equivalente de caixa

Cotas de fundos de investimentos
Fundos de investimento Fianceitos de Renda Fixa

Outros créditos
Direitos sobre vendas a receber

Realizavel a longo prazo

Instrumentos financeiros de renda variavel

Acgdes em companhia de capital fechado
Athon Desenvolvimento | S.A
Athon Desenvolvimento [V S.A
Athon Desenvolvimento V. S.A
Athon Desenvolvimento V. S.A

Total do ativo

Passivo circulante

Outras obrigagoes
Consultoria e assessoria
Auditoria e custédia
Capital a integralizar
Obrigagdes sobre compras a pagar

Total do passivo

Patrimonio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administradora sédo partes integrante das demonstragdes contabeis

o 31/12/2025 31/12/2024
Nota explicativa " P " P
Quantidades Valor contabil % s/PL do fundo Quantidades Valor contabil % s/PL do fundo
200 1,69% 6.241 0,01%
4 53,2300 185 1,69% 1,0000 1 0,01%
53,2300 185 1,69% 1,0000 1 0,01%
15 0,14% 6.240 31,46%
15 0,14% 6.240 31,46%
12.481 114,17% 16.163 81,47%
12.481 114,17% 16.163 81,47%
5 15.677.366,0000 12.481 114,17% 10.007.143,0000 16.163 81,47%
15.038.682,0000 11.886 108,73% 1.934.781,0000 14.238 71,77%
136.886,0000 123 1,12% 36.886,0000 23 0,11%
501.798,0000 472 4,32% 201.798,0000 172 0,87%
- - 0,00% 7.833.678,0000 1.730 8,72%
12.681 115,86% 22.404 81,48%
1.749 16,00% 2.566 12,94%
2 0,02% - 0,00%
82 0,75% 76 0,38%
126 1,15% 126 0,64%
5.4 1.539 14,08% 2.364 11,92%
1.749 16,00% 2.566 12,94%
10.932 99,86% 19.838 68,54%
12.681 115,86% 22.404 112,93%




ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente Denominado: ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA)

(CNPJ: 41.046.275/0001-43)
(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda. - CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstracao do resultado do exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores em milhares de reais, exceto as quantidades)

Acoes de companhias investidas
Resultado com valor justo das agdes de companhias investidas
Resultado nas negociagdes

Resultado com outros Ativos Financeiros
Resultado com cotas de fundos de investimento Renda Fixa

Demais despesas/receitas
Consultoria e assessoria
Honorarios Advocaticios
Auditoria e custédia
Taxa de fiscalizagdo CVM
Outras despesas

Resultado do exercicio

Nota explicativa 31/12/2025 31/12/2024
(8.883) (93)
5 (8.883) (6.310)
- 6.217
32 1
4 32 1
(55) (52)
9 (2) -
9 - (8)
9 (45) (37)
9 (7) (7)
9 (2) -
(8.906) (144)

As notas explicativas da administradora séo partes integrante das demonstragdes contabeis




ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente Denominado: ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA)
(CNPJ: 41.046.275/0001-43)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda. - CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores em milhares de reais, exceto as quantidades)

31/12/2025 31/12/2024
Resultado do exercicio (8.906) (144)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio (8.906) (144)

As notas explicativas da administradora sédo partes integrante das demonstragdes contabeis



ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente Denominado: ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA)

(CNPJ: 41.046.275/0001-43)
(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda. - CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstragao das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores em milhares de reais, exceto as quantidades)

Nota Explicativa

Quantidade decotas

Capital Integralizado

Lucros acumulados

Patrimonio liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Resultado do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2024

Resultado do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2025

As notas explicativas da administradora sdo partes integrante das demonstragdes contabeis

8.610,0000 8.610 11.372 19.982
- - (144) (144)
8.610,0000 8.610 11.228 19.838
B} - (8.906) (8.906)
8.610,0000 8.610 2.322 10.932




ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente Denominado: ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA)

(CNPJ: 41.046.275/0001-43)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda. - CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstracgao do fluxo de caixa - método direto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores em milhares de reais, exceto as quantidades)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Rendimento de cotas de fundos de investimento de renda fixa
Pagamento de taxa de administragao
Pagamento de consultoria e assessoria
Pagamento de advogados
Pagamento de auditoria e custddia
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM
Pagamento diversos
Outras receitas
Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Compra de agdes de empresas investidas
Venda de agdes de empresas investidas
Liquidacao de acdes integralizadas

Caixa liquido das atividades de investimento

Variacéo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Saldo de variacgao liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da administradora sédo partes integrante das demonstragdes contabeis

Nota explicativa 31/12/2025 31/12/2024

32 1

- (15)

- (26)

- (8)

(39) (1

(7) (7)

Q)] -

(16) (56)
(5.200) -
6.225 -
(825) -
200 -

184 (56)
6.241 57
200 6.241
(6.041) 6.184




ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (Anteriormente denominado Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento
em Participac6es Multiestratégia)

(CNPJ: 41.046.275/0001-43)

(Administrado pelo BRL Trust Investimentos Ltda — CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas as demonstragées financeiras APEX
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

1. Contexto Operacional

O Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Responsabilidade Limitada
(“Classe”) foi constituido em 18 de fevereiro de 2021 e iniciou suas atividades em 20 de agosto de 2021 sob aforma
de condominio de natureza especial fechado, com prazo de duragdo de 99 anos, contados a partir da primeira
integralizacéo de cotas.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo de suas Cotas, nos médio e longo prazos, por
meio da aplicagao de seu Patrimdnio Liquido em investimentos nos Ativos Alvo de emisséo de Sociedades Alvo,
renda ou ambos.

A Classe nao terd um periodo de investimento definido, podendo haver investimentos e desinvestimentos a
qualquer tempo a critério do gestor, sob orientagdo do consultor de investimentos.

A Classe destina-se a receber, exclusiva mente, investimentos de titularidade de investidores qualificados, nos
termos da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Em atendimento ao artigo 4° e 18°(“e”) da Instrugdo CVM n® 579/16 em conjunto com a Resolugdo BACEN CMN n°
5.111/23, a Administradora concluiu que a Classe se qualifica como Entidade de Investimento considerando que:

(i) A classe possui mais de um investimento, direta ou indiretamente;
(ii) A classe possui mais de um cotista, direta ou indiretamente;
(iii) Os cotistas nao influenciam ou néo participam da administragdo das entidades investidas ou nao séo

partes ligadas aos administradores dessas entidades;

(iv) A Classe possui investimento em entidades nas quais os cotistas ndo possuiam qualquer relacdo
societdria, direta ou indiretamente, previamente ao investimento da Classe.

(v) A Classe recebe recursos de cotistas que atribuem o desenvolvimento e a gestdo de sua carteira de
investimento a um gestor qualificado detentor de plena discricionariedade na representagéo e tomada de
deciséo junto as entidades investidas, ndo sendo obrigado a consultar os cotistas da Classe para suas
decisdes de investimento e tampouco indicar os cotistas ou partes a eles ligadas como representantes
nas entidades investidas. O regulamento da Classe nao impoe qualquer limitagdo a atuagao das Gestoras
no que se refere atomada de decisdo de investimento e desinvestimento da Classe;

(vi) A Classe se compromete com os investidores com o objetivo de investir os recursos unicamente com o
propdsito de apreciagao do capital investido e/ou renda dentro do periodode investimento;

(vii) A Classe avalia seusinvestimentos anualmente a valor justo, por meio de suas Gestoras, através de testes
de projecdes elaboradas a partir da troca de informagdes com os administradores das entidades
investidas, assessores especializados e advogados contratados. Nos casos em que o valor justo de uma
entidade nado pode ser mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo é utilizado até que seja praticavel
a mensuracgao do valorjusto em bases confiaveis;

(viii) A Classe prevé em seu regulamento estratégias objetivas e claras para o seu desinvestimento, assim como
a atribuicdo das Gestoras de propor e realizar, dentro do prazo estabelecido na estratégia, o

desinvestimento de forma a maximizar o retorno para os cotistas.

A auséncia de uma ou mais caracteristicas tipicas citadas acima, entretanto, ndo desqualifica a Classe da
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ATHON DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (Anteriormente denominado Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento
em Participac6es Multiestratégia)

(CNPJ: 41.046.275/0001-43)
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categoria de entidade de investimento. De acordo com a Instrugdo CVM n° 579/16 em conjunto com a Resolugéao
BACEN CMN n° 5.111/23, o Administrador ainda podera determinar que a Classe se qualifica como entidade de
investimento a partir da analise dos efeitos econdmicos agregados de suas operagdes, mesmo que uma ou mais
caracteristicas mencionadas acima nao estejam presentes.

A estrutura de gestao profissional a que se refere o art. 2° da Resolugdo BACEN CMV n°5.111/23, também pode se
estabelecer no nivel do cotista direto ou indireto do fundo de investimento no pais, desde que esse cotista direto
ou indireto seja organizado como fundo de investimento no pais ou como fundo ou veiculo de investimento no
exterior, o que resultara na classificagédo do fundo de investimento no pais como entidade de investimento.

Osinvestimentos em Classes ndo sdo garantidos pela Administradora, pelas Gestoras ou por qualquer mecanismo
de seguro, ou, ainda, pela Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os cotistas estdo expostos a possibilidade de
serem chamados a aportar recursos nas situagdes em que o patriménio liquido da Classe se torne negativo

2. Base para elaboracdo e mensuracao das demonstracgées financeiras

a. Basede elaboracao

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administradora da Classe em 26 de maio de 2026 e,
elaboradas especificamente de acordo com diretrizes da Instrugcdo CVM n° 579 e Resolugdo CVM n® 175, bem
como normas e praticas contabeis adotadas no Brasil (“BRGAAP”), incluindo outras resolucdes e instrugdes
técnicas emitidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e, pelas normas brasilerias de contabilidade
(“NBCTG”) que compreendem pronunciamentos, orientagdes e interpretagbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) aprovados pela CVM.

b. Base de mensuragao

Os ativos e passivos da Classe, sao inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo. Os ganhos ou as perdas
decorrentes de avaliagdo dos ativos e passivos da classe qualificada como entidade de investimento, ainda que
nao realizados financeiramente, sdo reconhecidos no resultado do exercicio. Na mensuragao do valor justo dos
ativos e passivos, foram utilizadas premissas e estimativas para a determinagdo de pregos que podem ser
diferentes quando da realizacéo financeira.

c. Moeda funcional
A moeda funcional de apresentacéo destas demonstragdes financeiras é o Real (R$), a mesma moeda do ambiente
econdmico em que a Classe estd inserida.

3. Politicas contabeis

a. Apuracao do resultado
As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos bancarios, aplicagbes em operagdes
compromissadas e cotas de fundos de investimento financeiros de renda fixa que sdo prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e que estéo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor, com prazo
de resgate sugerido ndo superior a 90 dias a partir da data de aplicagéo.

c. Cotas de fundo de investimento em renda fixa

As aplicagbes em cotas de fundo de investimento em renda fixa sdo mensuradas incialmente pelo custo de
aquisicao e atualizadas, diariamente, com base no valor da cota divulgado pela administradora do Fundo onde os
recursos sao aplicados.
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d. Instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros séo classificados, quando aplicavel, nas seguintes categorias especificas de acordo
com o modelo de negécios, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € designado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso o ativo seja mantido
dentro do modelo de negdcios cujo objetivo seja a negociagdo do respectivo ativo financeiro, desde que seja
designado como tal no momento do reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros sao designados pelo valor justo por meio do resultado se a Classe gerencia tais investimentos
e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos
documentada e a estratégia de investimentos da Classe. Os custos da transacéao, apds o reconhecimento inicial,
sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado sdo mensurados ao valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado
do exercicio.

Participagc6es em companhias fechadas - agées sem cotagcdo embolsa

As acbes de companhia de capitalfechado, sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcéao organizado
sao registradas inicialmente pelo seurespectivo valor de aquisi¢cédo e ajustadas periodicamente pelo seuvalorjusto
nos termos da Instrugcdo CVM n® 579. Os ganhos ou perdas decorrentes de avaliagcao dos ativos, ainda que néo
realizados financeiramente, sdo reconhecidos na Demonstragao do Resultado do exercicio na rubrica “Resultado
com valor justo das agdes de companhias investidas”.

e. Obrigacoes e julgamentos ou estimativas

A elaboragao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que
sejam utilizados premissas e julgamentos na determinagédo do valor e registro de estimativas contabeis, como
avaliacdo dos investimentos. A liquidagao dessas transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagéo.

f. Provisao de ativos e passivos contingentes
As demonstragbes contabeis da Classe estdo de acordo com os critérios definidos no CPC 25, que faz a
segregacao entre:

Provisdes: saldos credores que cobrem obrigagdes presentes (legais ou presumidas) na data do balancgo
patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para a Classe
cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos.

Passivos contingentes: possiveis obrigagdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente
venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros que ndo estejam
totalmente sob o controle da Classe.

Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser
confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia, de eventos além do controle da Classe. Os ativos contingentes ndo
sédo reconhecidos nas demonstragdes contabeis, uma vez que pode tratar-se de resultado que nunca venha a ser
realizado. Porém, quando a realizagédo do ganho é praticamente certa, entdo o ativo relacionado ndo é um ativo
contingente e o seu reconhecimento é adequado.
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4. Caixa e Equivalentes de Caixa

4.1. Posicao em Caixa e Equivalentes de Caixa
O caixa e equivalentes de caixa estéo assim representados:

31/12/2025 31/12/2024
Cotas de fundos de investimentos 185 1
Total de caixa e equivalentes de caixa 185 1

(*) As aplicag6es em cotas de fundo de investimento do BRL Referenciado possui liquidez diaria.
4.2. Descrigédo - Cotas de Fundos de Investimento financeiros

Renda Fixa BRL Referenciado DI Longo Prazo (“BRL Referenciado”)
O BRL Referenciado foi constituido em 02 de abril de 2012, sob a forma de condominio aberto, e iniciou suas
atividades em 18 de abril daquele mesmo ano, com prazo de duragéo indeterminado.

Destina-se a receber aplicagbes de recursos provenientes exclusivamente de fundos de investimentos
administrados pela Administradora, suas controladas, coligadas e/ou afiliadas, funcionarios, sdcios, diretores e
aqueles que tenham vinculo societario familiar. O objetivo da classe é proporcionar rendimento aos cotistas
através davariagao do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) dos ativos componentes de sua carteira estejam atrelados, direta ou indiretamente, a este parametro.

O BRL Referenciado, que tem por objetivo buscar acompanhar a variagao do certificado de depdsito interbancario
(CDI), de forma que, no minimo, 95% dos ativos componentes de sua carteira estejam atrelados, direta ou
indiretamente, a este parametro.

As demonstracgdes financeiras do BRL Referenciado, referentes a 30 de abril de 2025, foram auditas auditadas pela
RSM Acal Auditores Independentes S/S e emitidas em 18 de julho de 2025, sem modificagao.

Resultado cotas de fundos 31/12/2025 31/12/2024

Resultado com cotas de fundos de investimento Renda Fixa 32 1

5. Participacao em Companhias Investidas de Capital Fechado
5.1. Posicdao em Companhias Investidas de Capital Fechado

A Classe possui investimento em companhias sem cotacdo em Bolsa de Valores, conforme demonstrado abaixo:

Companhia Investida 31/12/2025 31/12/2024
Quantidade Valor Justo Quantidade Valor Justo
Athon Desenvolvimento S.A - - 7.833.678 1.730
Athon Desenvolvimento | S.A 15.038.682 11.886 1.934.781 14.239
Athon Desenvolvimento IV S.A 136.886 123 36.886 23
Athon Desenvolvimento V S.A 501.798 472 201.798 172
Total 15.677.366 12.481 10.007.143 16.163
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APEX

5.2. Movimentacoes com Companhias Investidas de Capital Fechado

Em 2025

Acoes de companhias fechadas ;7:272:“214 Aquisicao Incorp(v:))ragao v?;srtji::o ;7:272?215
Athon Desenvolvimento S.A 1.730 - (1.730) - -
Athon Desenvolvimento | S.A 14.239 4.800 1.730 (8.883) 11.886
Athon Desenvolvimento IV S.A 23 100 - - 123
Athon Desenvolvimento V S.A 172 300 - - 472
Total 16.163 5.200 - (8.883) 12.481
Em 2024

Acoes de companhias fechadas 3?7:;72(:;;3 Aquisicéao Venda v‘:;srt;::o 3?7:;7;0;‘4
Athon Desenvolvimento S.A 4.358 - - (2.628) 1.730
Athon Desenvolvimento | S.A 17.920 - - (3.681) 14.239
Athon Desenvolvimento Il S.A (**) 3 - (3) - -
Athon Desenvolvimento Il S.A (**) 5 - (5) - -
Athon Desenvolvimento IV S.A 23 - - - 23
Athon Desenvolvimento V S.A 172 - - - 172
Total 22.481 - (8) (6.310) 16.163

(*) Conforme descrito abaixo, em 30 de dezembro de 2025, a Athon Desenvolvimento S.A, foi incorporada em sua
totalidade pela Athon Desenvolvimento | S.A.

(**) Investidas vendidas pelo Fundo. O ganho apurado pelo Fundo pela venda da Athon Desenvolvimento Il S.A foi de
R$5.471 e pela Athon Desenvolvimento Il S.A foi de R$ 754. Totalizando um ganho na venda de R$ 6.225 pelo Fundo
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024. Os valores foram recebidos durante o exercicio de 2025.

5.3. Descricao - Companhias Investidas de Capital Fechado

Athon Desenvolvimento S.A.

A Athon Desenvolvimento S.A (“Companhia”) é uma sociedade andénima de capital fechado, constituida em 12 de
novembro de 2021.

A companhia tem sede na cidade de S&do Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Engenheiro Luix Carlos Berrini,
105, CJ 112-Torre 4, Cidade Mongoes, CEP: 04571-900.

A Companhia tem como objetivo social a: (i) participagcao e desenvolvimento, direta ou indiretamente, por meio de
associagao, parceria, consorcio ou qualquer outra sociedade em cujo capital a companhia tenha participacéo, de
ativos de energia renovavel, especialmente usinas fotovoltaicas; (ii) participagdo em outras sociedades; e (iii)
demais atividades correlatas necessdrias ao cumprimento do objeto social da Companhia

Capital social da Companhia 31/12/2025 31/12/2024
Capital Social Subscrito - R$ 7.864
Acdes subscritas - 7.864.060
Quantidade de agdes subscritas para a Classe - 7.833.678
Participagéo da Classe - 99,61%
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e Alteracoes estatutarias
Através de Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de dezembro de 2025, foi deliberado a incorporagéo
da Athon Desenvolvimento S.A. pela Athon Desenvolvimento | S.A.

Athon Desenvolvimento | S.A.

A Athon Desenvolvimento | S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em 8 de
abril de 2020. A Companhia tem sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz
Carlos Berrini, 105, CJ 112- Torre 4, Cidade Mongdes, CEP: 04571-900, Sdo Paulo- SP.

A Companhia tem como objetivo social a: (i) participacdo e desenvolvimento, direta ou indiretamente, por meio de
associagao, parceria, consorcio ou qualquer outra sociedade em cujo capital a companhia tenha participacéo, de
ativos de energia renovavel, especialmente usinas fotovoltaicas; (ii) participagdo em outras sociedades; e (iii)
demais atividades correlatas necessarias ao cumprimento do objeto social da Companhia.

Capital social da Companhia 31/12/2025 31/12/2024
Capital Social Subscrito R$ 12.679 R$ 1.708
Acdes subscritas 15.062.771 1.934.801
Quantidade de agdes subscritas para a Classe 15.038.682 1.934.781
Participacéo da Classe 99,84% 99,99%

e Alteracoes estatutarias

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 04 de abril de 2025, foi o aumento do capital social da Companhia
no montante de R$ 4.800 (quatro milhdes e oitocentos milreais), mediante a emissdo de 4.800.000 (quatro milhdes
e oitocentas mil) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Através de Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de dezembro de 2025, foi deliberado a incorporagéo
da Athon Desenvolvimento S.A. pela Athon Desenvolvimento | S.A.

e Demonstracées Financeiras
As demonstragdes financeiras da Athon Desenvolvimento | S.A., referentes a 31 de dezembro de 2025, foram
auditas pela Ernst & Young e emitidas em 14 de maio de 2026, sem modificagéo.

e Ajuste avalorjusto

A avaliagdo econdmico-financeira do valor justo da companhia investida e de suas subsidiarias foi elaborada pela
UHY Bendoraytes & Cia Auditores Independentes (“UHY”), € uma empresa sediada Avenida Jodo Cabrilal de Mello
Neto 850, Bloco 03, Grupo 1301, Barra da Tijuca - Rio de janeiro/RJ. AUHY é uma empresa brasileira de auditoria,
consultoria e outsourcing com mais de 60 anos de atuagao no mercado.

Para o célculo da estimativa de valor da companhia, a UHY realizou:

Analise Macroeconbmica, assim como entendimento da situagdo dos setores que afetam as atividades das
empresas evaliadas para fins especialmentede projegéo de ramp-up;

Projecao de resultados contabeis e geragao efetiva de caixa das empresas avaliadas ao longo do horizonte da
avaliacao;

Célculo de custo de capital compativel com as caracteristicas das empresas avaliadas e condigbes
macroecondmicas e setoriais em 31 de dezembro de 2025;

Avaliagdo econdmico-financeira das agoes de emissdo do Athon Desenvolvimento | S/A, onde foi considerado o
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valor justo por meio do valor patrimonial ajustado.

Avaliagdo econ6mico-financeira das controladas da Athon Desenvolvimento | S/A através da metodologia de fluxo
de caixa descontado.

Como premissa, foi utilizado o Fator de Capacidade Solar (FC) com base na média dos meses de 2025, o prego
médio da energia solar com base nos meses de 2025 e a poténcia pico (MWp) das empresas, pressupondo uma
operagéao continua ao logo de todo o ano (8.760 horas).

Dessa forma, para fins de valuation, foi utilizado a seguinte férmula:
Receita Estimada = Fator de Capacidade Solar Médio x Prego Médio do MWh x Poténcia (MWp) x 8.760

Ajuste a valor justo 31/12/2025 31/12/2024
Valor de avaliagdo da companhia 11.905 14.239
Participacéo da Classe 99,84% 99,99%
Valor reconhecido como ajuste a valor justo (8.883) (3.681)

Athon Desenvolvimento IV S.A.

Athon Desenvolvimento IV S.A. (“Sociedade” e/ou “Empresa”) foi constituida em 12 de novembro de 2019, é uma
sociedade limitada, com prazo de duragéao indeterminado. A companhia tem sede e foro na Capital do Estado de
Séo Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 105, conjunto 112, Torre 4, Cidade Mongdes, CEP 04571-
900.

A companhia tem por objeto social a participacdo e desenvolvimento, direta ou indiretamente, por meio de
associagao, parceria, consorcio ou qualquer outra sociedade em cujo capital a empresa tenha participagéo, de
ativos de energia renovavel, especialmente usinas fotovoltaicas; participagdo em outras sociedades; e demais
entidades correlatas necessarias ao cumprimento do objeto social da empresa.

Capital social da Companhia 31/12/2025 31/12/2024
Capital Social Subscrito R$ 137 R$ 37
Acdes subscritas 136.922 36.922
Quantidade de agdes subscritas para a Classe 136.886 36.886
Participacéo da Classe 99,97% 99,90%

e Alteracoes estatutarias

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2025, foi o aumento do capital socialda Companhia
no montante de R$ 100 (cem mil reais), mediante a emissdo de 100.000 (cem mil) agbes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal.

e Ajuste avalorjusto
A Companhia ndo possui ativos ou projetos com valor de mercado mensuravel, razdo pela qual o investimento
permanece registrado pelo seu custo de aquisigéo.

Athon Desenvolvimento V S.A.

Athon Desenvolvimento V S.A. (“Sociedade” e/ou “Empresa”) foi constituida em 12 de novembro de 2019, é uma
sociedade limitada, com prazo de duracgao indeterminado. A companhia tem sede e foro na Capital do Estado de
Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 105, conjunto 112, Torre 4, Cidade Mongdes, CEP 04571-
900.

A companhia tem por objeto social a participagdo e desenvolvimento, direta ou indiretamente, por meio de
associagéao, parceria, consorcio ou qualquer outra sociedade em cujo capital a empresa tenha participagao, de
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ativos de energia renovavel, especialmente usinas fotovoltaicas; participagdo em outras sociedades; e demais
entidades correlatas necessarias ao cumprimento do objeto social da empresa.

Capital social da Companhia 31/12/2025 31/12/2024
Capital Social Subscrito R$ 502 R$ 202
Acobes subscritas 501.818 201.818
Quantidade de agdes subscritas para a Classe 501.798 201.798
Participacao da Classe 99,99% 99,99%

e Alteracoes estatutarias

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2025, foi o aumento do capital social da Companhia
no montante de R$ 300 (trezentos mil reais), mediante a emissdo de 300.000 (trezentas mil) agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

e Ajuste avalorjusto
A Companhia ndo possui ativos ou projetos com valor de mercado mensuravel, razdo pela qual o investimento
permanece registrado pelo seu custo de aquisigéo.

5.4. Obrigacoes sobre compras a pagar

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo realizou um contrato de cessdo e transferéncia com a Athon
Desenvolvimento S.A., onde o Fundo passou a deter quotas das companhias abaixo, devendo pagar a Athon
Desenvolvimento em até 36 meses, o montante total de R$ 2.364, correspondente ao patriménio de cada uma das
companhias, conforme relacionado na tabela abaixo:

Denominacéo Social (*) CNPJ PL 31.12.2021
ATHON BRASILIA 108 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 35.719.000/0001-20 21
ATHON BRASILIA 106 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 35.718.993/0001-16 20
ATHON CAMPOS DOS GOYTACAZES 40 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.088.284/0001-59 22
ATHON DESENVOLVIMENTO | S.A. 36.902.049/0001-77 20
ATHON DESENVOLVIMENTO Il S.A. 35.624.124/0001-13 21
ATHON DESENVOLVIMENTO Il S.A. 34.479.640/0001-48 20
ATHON DESENVOLVIMENTO IV S.A. 34.848.735/0001-04 37
ATHON DESENVOLVIMENTO V S.A. 35.686.883/0001-10 202
ATHON ENERGIA DESENV. E IMPL. DE PROJ. FOTOVOLTAICOS 8 LTDA 33.523.759/0001-08 65
ATHON ENERGIA DESENV. E IMPLANT. DE PROJ. FOTOVOLTAICOS 4 LTDA 32.469.481/0001-75 355
ATHON ICEM 13 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 35.712.275/0001-32 21
ATHON ICEM 10 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 35.714.663/0001-52 21
ATHON ICEM 105 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 35.712.981/0001-29 21
ATHON MORRO AGUDO 101 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.194.117/0001-26 20
ATHON MORRO AGUDO 102 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.194.402/0001-47 21
ATHON MORRO AGUDO 103 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.196.033/0001-96 21
ATHON TIMON 202 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 36.143.941/0001-21 26
ATHON TIMON 203 EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 34.808.549/0001-02 26
ATHON UFV 20 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 35.713.779/0001-06 21
ATHON UFV 23 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 36.144.059/0001-09 44
ATHON UFV 24 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 36.144.081/0001-40 1
ATHON UFV 30 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 36.144.096/0001-09 21
ATHON UFV 31 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 36.996.865/0001-05 3
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APE X

ATHON UFV 32 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 36.996.956/0001-32 4
ATHON UFV 34 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 36.997.037/0001-21 43
ATHON UFV 35 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 36.997.139/0001-07 4
ATHON UFV 36 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 36.997.643/0001-07 21
ATHON UFV 38 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 36.997.969/0001-26 23
ATHON UFV 41 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS LTDA 38.068.469/0001-35 24
ATHON UFV 42 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS LTDA 38.068.430/0001-18 20
ATHON UFV 43 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS LTDA 38.068.999/0001-57 21
ATHON UFV 44 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS LTDA 38.068.598/0001-23 21
ATHON UFV 45 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.068.924/0001-02 21
ATHON UFV 46 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.069.457/0001-25 181
ATHON UFV 47 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.068.542/0001-79 21
ATHON UFV 48 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.069.123/0001-51 21
ATHON UFV 49 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.069.520/0001-23 21
ATHON UFV 50 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.073.096/0001-90 21
ATHON UFV 51 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.194.495/0001-00 21
ATHON UFV 52 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 39.654.931/0001-49 21
ATHON UFV 53 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.105.466/0001-76 21
ATHON UFV 54 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 39.675.150/0001-30 22
ATHON UFV 55 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.104.292/0001-27 21
ATHON UFV 56 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.087.598/0001-12 21
ATHON UFV 57 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 39.749.022/0001-94 21
ATHON UFV 58 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 39.669.830/0001-41 21
ATHON UFV 59 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 39.669.589/0001-50 21
ATHON UFV 60 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.112.646/0001-85 24
ATHON UFV 62 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.088.355/0001-07 41
ATHON UFV 63 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 35.623.902/0001-69 2
ATHON UFV 64 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 35.626.667/0001-89 20
ATHON UFV 65 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.194.115/0001-37 20
ATHON UFV 69 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 35.714.327/0001-64 20
ATHON UFV 73 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 35.626.612/0001-79 2
ATHON UFV 74 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 39.675.895/0001-08 25
ATHON UFV 75 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 39.670.465/0001-95 21
ATHON UFV 76 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.088.215/0001-04 20
ATHON UFV 77 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.104.516/0001-09 20
ATHON UFV 78 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.107.299/0001-05 20
ATHON UFV 79 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.088.547/0001-64 21
ATHON ICEM 81 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.088.641/0001-64 75
ATHON ICEM 82 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.107.314/0001-02 21
ATHON UFV 83 LOCAGAO DE EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 40.088.859/0001-84 21
UFV MARABA V EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS LTDA 38.194.214/0001-19 21
UFV PAULISTA X EQUIPAMENTOS LTDA 34.481.652/0001-07 90
UFV PAULISTA XIlIl EQUIPAMENTOS LTDA 34.486.927/0001-00 175
Total 2.364

(*) As referidas companhias foram objeto de cessao e alienagédo ao longo do periodo, motivo pelo qual ndo integram

mais a carteira de investimentos do Fundo na data-base.
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Movimentacao do saldo a pagar

Saldo em 31/12/2024 Liquidacao de agoes Saldo em 31/12/2025
integralizadas
2.364 (825) 1.539
Saldo em 31/12/2023 Liquidacao de acoes Saldo em 31/12/2024
integralizadas
2.364 ; 2.364
6. Gerenciamento de riscos

A Administradora privilegia, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas em seus comités institucionais,
que ponderam sobre os controles realizados pelas equipes e, eventualmente, decidem sobre medidas a serem
tomadas. Através desses comités, sdo tragadas as diretrizes a serem seguidas pelos fundos, visando administrar
a exposicao a riscos. O cumprimento da politica de investimento, e consequentemente os riscos envolvidos nos
investimentos, € monitorado pelos comités institucionais, visando conhecer, limitar e mitigar os riscos inerentes.
A governancga estabelecida nao caracteriza a eliminagéo total dos fatores de risco a que a Classe esta sujeito.
Apesar da administradora utilizar técnicas e procedimentos para manter o acompanhamento de risco,
acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar negativamente a performance do Fundo.

Diante disso, elencamos abaixo os principais riscos aos quais os investimentos da Classe estdo expostos:

Riscos de nao Realizagao dos Investimentos por parte da Classe: os investimentos da Classe sdo considerados
de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias
de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagao de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo a nao realizagédo destes investimentos. Tais cendrios podem acarretar menor rentabilidade
para a Classe e seus Cotistas, bem como desenquadramento da carteira de investimentos da Classe. Parte
material da estratégia de investimento incluird a aquisicdo de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos
a diversos riscos de cumprimento de condigdes comerciais, regulatérias ou outras.

Risco de Resgate das Cotas e/ou das Cotas Amortizaveis em titulos e/ou valores mobiliarios: conforme
previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagado do Fundo em determinadas situagdes. Se alguma dessas
situagoes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas e/ou as Cotas Amortizaveis venham a ser resgatadas em
titulos e/ou valores mobiliarios representantes dos Ativos Alvo integrantes da carteira. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobilidrios que venham a ser
recebidos em razdo da liquidagéo do Fundo.

Risco relacionado a liquidez das Cotas: a Classe, constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admite o
resgate das Cotas a qualquer momento. A amortizagéo das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagao da Classe. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos na Classe, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado,
para tanto o disposto neste Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado
secundario existente no Brasil para negociacao de cotas de fundos de investimento em participagOes apresenta
baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter pregos
reduzidos na venda de suas Cotas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor de
Investimentos ou do Custodiante em relagéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
precgo obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista
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Risco de Concentracao: o Fundo aplicara, no minimo, 90% do seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo. Tendo em
vista que até 100% do Patriménio Liquido podera ser investido em uma Unica companhia investida, qualquer perda
isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicara risco de
concentracao dos investimentos da Classe em poucos Ativos Alvo. A possibilidade de concentragao da carteira de
investimentos da Classe em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica ou poucas companhias investidas representa
risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
solvéncia das referidas companhias investidas. Alteragdes da condigéo financeira de uma companhia investida,
alteragcdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido
podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos investimentos da Classe,
o que podera prejudicar a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, a possibilidade de concentragdo em Ativos
Alvo de emissao de Sociedade(s) Alvo que atuem no setor de energia, em especial geragdo distribuida, representa
risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
performance e a evolugao de tal setor. Alteragdes ao setor podem afetar adversamente o prego e/ou rendimento
dos investimentos da Classe.

Risco de conflitos de interesse e de alocagdes de oportunidades de investimento: O Administrador, o Gestor,
o Consultor de Investimentos estao envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administragao de
fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagao de veiculos de investimento, no Brasil
e no exterior. Assim, podera vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente
alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que nao
hd nenhuma obrigagcdo de exclusividade ou dever de alocagcdo de tais oportunidades na Classe, pelo
Administrador, Gestor ou Consultor de Investimentos. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de potencial
Conflito de Interesses por parte do Administrador, do consultor de investimentos e do Gestor no desempenho de
suas respectivas atividades, incluindo atinentes a alocagcao de oportunidades de investimento no ambito da
Politica de Investimentos. Em tais casos, o Administrador, o consultor de investimentos e o Gestor podem, no
exercicio de suas atividades relacionadas a outros fundos de investimento, encontrar-se em situagdes em que
seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos Cotistas.

Risco de desenquadramento: Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis
com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na regulamentagao
em vigor, inclusive pela obrigagdo de compor o seu patriménio no montante de 90% (noventa por cento) com os
ativos dispostos na lista exaustiva constante da Lei n® 11.478,0s Cotistas poderéo perder os beneficios tributarios
antes auferidos com base na referida lei, ou receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na
proporcao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno
esperado.

Risco de Governanga: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de cotas do
Fundo, mediante deliberagdo em Assembleia de Cotistas, os novos Cotistas podem modificararelagédo de poderes
para alteragdo deste Regulamento. Tais alteragbes poderdao afetar o modo de operagdo do Fundo de forma
contrdria ao interesse de parte dos Cotistas, inclusive no que tange a composicdo e as fungdes do Comité
Consultivo.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: A precificagdo dos Ativos
Financeirosintegrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na
regulamentagcdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacéo a
mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em redugdo no valor das cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos
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sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou contabilizagédo, podendo acarretar volatilidade das
cotas de emisséo do Fundo e perdas aos Cotistas.

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a
redugcao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nado liquidadas.
Alteragcdes e equivocos na avaliagédo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagbes no prego de
negociagao dos Ativos Alvo que compdem a Carteira da Classe.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos que compdem a Carteira da Classe, os quais sédo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragbes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das cotas de emissao da Classe e perdas aos Cotistas.

Risco Relacionado a Alteracdes a Legislacao do Setor Elétrico: a Classe ndo pode assegurar as agdes que seréo
tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema
energético brasileiro, e em que medida tais agbes poderdo afetar adversamente as atividades de concesséo e
operagdo de instalagdo de energia elétrica e as Sociedades Alvo. As atividades das Sociedades Alvo séo
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelo
Ministério de Minas e Energia— MME. A ANEEL, o MME e outros érgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido
um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das Sociedades Alvo, inclusive sobre as modalidades e os
termos e condigdes dos contratos de venda de energia que estédo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis
de producgéo de energia. Qualquer medida regulatoria significativa adotada pelas autoridades competentes podera
impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo e causar um efeito adverso sobre a Classe.
Ademais, reformas futuras na regulamentagao do setor elétrico e seus efeitos sao dificeis de prever. Na medida
em que as Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento
de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser adversamente afetados. Adicionalmente,
o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia elétrica, de acordo com a politica de investimento
da Classe podera estar condicionado, sem limitagdo, a obtengdo de licengas especificas, aprovagédo de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e
regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data deste Regulamento poderéo
implicar aumento de custos, limitar a estratégia da Classe, podendo impactar adversamente a rentabilidade da
Classe.

Risco relacionado com a regulagdo do setor de geracao distribuida: a Classe investira parcela preponderante
de seus recursos em Ativos Alvo relacionados com projetos de geragao distribuida. Como é de conhecimento
publico, este setor passa por discussbes a respeito da alteragdo em seu marco regulatério, em especial no
contexto da Consulta Publica ANEEL n©25/2019 (CP 25/2019), no &mbito da qual se debate a proposta de alteragao
das Resolugdes Normativas ANEEL n® 482/2012 e n® 414/2010, bem como do Médulo 3 do PRODIST, aplicaveis a
micro e a minigeragao distribuida de energia elétrica no Brasil. Nesta consulta, discute-se a o aprimoramento da
norma de modo a verificar a adequacéo da metodologia de céalculo dos beneficios hoje auferidos pelo consumidor
em contraposi¢do com eventual “subsidio cruzado” que estaria onerando aqueles que ndo possuem geracao
distribuida, existindo, portanto, uma discussao sobre o0 aspecto econdmico da norma. Em paralelo as discussoes
no ambito da ANEEL, o Poder Legislativo tem indicado que encaminhara com projetos de lei para regular o marco
legal da geracéao distribuida com pontos distintos defendidos pela ANEEL. Destaca-se, nesse sentido, o PL n°
2.215/2020, do Dep. Beto Pereira, que propde critérios diversos em relagao aqueles propostos pela ANEEL para a
tarifacao de geracgao distribuida, baseados em gatilhos de energia injetada na rede em comparagdo a carga da
distribuidora (e ndo em relagdo a poténcia instalada de centrais de geracéo distribuida, como na proposta da
ANEEL). Ndo ha garantias sobre: (i) se a nova regulagéo advira da ANEEL, de lei aprovada no Congresso Nacional
ou de ambos, e em que medida estas normas conterdo comandos consistentes entre si; (ii) independentemente
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da origem da norma, a extensao da alteragdo e seu impacto sobre os projetos existentes; e (iii) os contratos
celebrados pelas Sociedades Alvo serao resilidos ou rescindidos ou, ainda, terdo sua remuneracgao reduzida em
razdo destes eventos. Estes eventos podem gerar um impacto adverso relevante sobre a receita das Sociedades
Alvo e a rentabilidade dos projetos por elas desenvolvidos.

A totalidade dos riscos aos quais a Classe se encontra exposta, estdo divulgados no regulamento vigente.

7. Instrumentos financeiros derivativos
E vedada a Classe a realizagao de quaisquer operagdes com derivativos, exceto:

(a) quando as operagdes no mercado de derivativos nao representarem mais de 10% (dez por cento) do Patriménio
Liquido; e

(b) se realizadas nas seguintes hipdteses: (A) exclusivamente para fins de protecéo patrimonial da Classe; ou (B)
envolverem opgoes de compra ou venda de agdes das Sociedades Alvo que integrem a Carteira com o propoésito
de: (x) ajustar o prego de aquisicdo de Sociedades Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou
diminuigao futura na quantidade de agdes investidas; ou (y) alienar as agoes de Sociedades Alvo investida no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Classe ndo realizou transagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

8. Remuneracao da Administracao

e Taxade administracao e gestao
A Classe possui isengao na taxa de administracéo, gestao e custddia a partir da data de 18 de outubro de 2023,
enquanto for administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda.

e Demais taxas

Podera ser cobrada taxa de ingresso de novos investidores quando da subscricdo de novas Cotas emitidas em
Ofertas Subsequentes, para fins de arcar com os custos decorrentes da estruturagcao e distribuicdo das novas
Cotas, sendo tal taxa determinada pelo Consultor de Investimentos, quando da emissao de novas Cotas dentro do
Capital Autorizado ou pela Assembleia Geral de Cotistas em caso de emissdo de novas Cotas além do Capital
Autorizado.

A Classe nao conta com a cobrancga de taxa de performance e/ou de saida.

9. Encargos debitados a Classe
Taxas e encargos sobre patriménio liquido médio do exercicio:

Encargos da Classe 31/12/2025 31/12/2024
Valor % PL médio Valor % PL médio

Consultoria e assessoria 2 0,01% - -
Honorarios Advocaticios - - 8 0,04%
Auditoria e custddia 45 0,23% 37 0,19%
Taxa de fiscalizagdo CVM 7 0,04% 7 0,04%
Outras despesas 2 0,01 - -

Total 56 0,29% 52 0,27%
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O percentual foi calculado sobre o patriménio liquido médio mensal:

31/12/2025 31/12/2024

19.803 20.003

10. Classe de Cotas

O patrimbnio da Classe sera representado por uma Unica classe de cotas. As cotas da Classe correspondem a
fragoes ideais de seu patriménio. Todas as cotas fardo jus a pagamentos de amortizagées em iguais condigdes.
Serd atribuido a cada cota o direito a um voto na Assembleia Geral de Cotista.

31/12/2025 31/12/2024
Quantidade de Cotas emitidas 8.610,5492 8.610,5492
Patriménio Liquido 10.932 19.838

11. Evolucao do valor da cota e rentabilidade
O valor do patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade da Classe no exercicio foram os seguintes:

31/12/2025 31/12/2024
Rentabilidade da Classe % (44,89)% (0,72)%
Valor da Cota 1.269,6018 2.303,8177
Patriménio liquido médio R$/mil 19.803 20.003

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
12. Emissao, resgates, amortizagdo e integralizagao de cotas

a. Emisséao

Apods a Primeira Emisséo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer (i) mediante decisao
discricionaria do Gestor, sob orientagdo do Consultor de Investimentos, e deliberagdo formalizada pelo
Administrador, sem necessidade de aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitado ao Capital
Autorizado; ou (ii) mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagao de valor, apds atingido
o limite do Capital Autorizado. Cada nova emissdo de Cotas tera as caracteristicas descritas em suplemento
préprio.

Na hipdtese de emissao de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, seu preco de emissdo, no &mbito
da respectiva Oferta Subsequente, serd fixado pelo Gestor, sob orientagcdo do Consultor de Investimentos, de
acordo com um dos seguintes critérios:

(i) o preco de fechamento das Cotas na B3 no Dia Util anterior & aprovagéo da emissdo das novas Cotas, ou (ii) 0
valor do patriménio liquido do FUNDO (cota de fechamento) do Dia Util anterior & aprovagédo da emissao das novas
Cotas, dividido pelo nimero de Cotas em circulagéo, ou (iii) o preco médio de negociagcédo das Cotas na B3, nos 30
(trinta) dias imediatamente anteriores ao dia da aprovagdo da emissao das novas Cotas, ou (iv) por meio de um
procedimento de bookbuilding, conforme previsto na legislagdo aplicavel, ou (v) o valor contabil das Cotas
representado pela razdo entre o valor contabil atualizado do Patriménio Liquido do FUndo dividido pelo nimero de
Cotas emitidas, avaliado numa data especificada na deliberagao escrita do Administrador que aprovou a emissao
dessas novas Cotas e a respectiva Oferta Subsequente, ou (vi) o valor apurado conforme a perspectiva de
rentabilidade do Fundo, ou (vii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, avaliado em data especificada no préprio
ato unico do Administrador que deliberar a emissao das novas Cotas e a respectiva Oferta Subsequente. O prego
de emisséo de Cotas de Ofertas Subsequentes que excedam o Capital Autorizado devera ser fixado por meio de
Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendacgao do Consultor de Investimentos.

A cada emisséo, a Classe podera, a exclusivo critério do Administrador, cobrar uma taxa de distribuigao, a qual
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sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscrigao primaria, conforme estabelecido no ato que
aprovar a respectiva emisséo.

Os Cotistas detentores de Cotas no momento de novas emissdes de Cotas terdo direito de preferéncia na
subscricado de novas Cotas emitidas dentro do limite do Capital Autorizado por meio de Ofertas Subsequentes, na
proporcéo de Cotas que possuirem, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros.

As Ofertas Subsequentes que ndo sejam realizadas dentro do limite de Capital Autorizado poderdo conceder
direito de preferéncia aos Cotistas, desde que aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas. O ato que deliberar
pela realizagao da Oferta Subsequente fixara, observados os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3,
em especial: (i) a data de corte para a apuracgéo da elegibilidade dos Cotistas ao exercicio do direito de preferéncia;
e (ii) o prazo para exercicio do direito de preferéncia que ndo podera ser superior a 10 (dez) Dias Uteis.

Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissédo e que venham a subscrever Cotas
em emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu primeiro investimento, receberdo
tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de serem previstos termos e condigoes
distintos em cada emisséo e distribuigdo de Cotas, na forma da regulamentacgéao aplicavel.

As Cotas poderdo ser subscritas para integralizacdo a vista e/ou a prazo, ou, ainda, via Chamada de Capital,
conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissao de Cotas, observadas as condi¢cdes estabelecidas
nos respectivos boletins de subscricdo e compromissos de investimento, conforme o caso. No ato de subscri¢éo
das Cotas e adesao a Classe, o investidor devera assinar o respectivo Termo de Adeséo, boletim de subscricéo e
compromisso de investimento, se houver.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo houve emissdo de novas cotas.

b. Resgates de cotas
Nao havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo da Classe ou de sua liquidagéo.

C. Amortizacao de cotas

Qualquer distribuicao dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente por meio da
amortizagao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposigcdes do Regulamento, do Apéndice
(conforme aplicavel) e do Suplemento referente a cada emissédo de Cotas, observado que qualquer amortizagéo e
distribuigdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Sujeito a prévia instrugdo dada pelo Gestor, sob orientagdo do Consultor de Investimentos, o Administrador
realizara amortizagdes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragéo, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em
Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisbes da Classe. Qualquer
distribuicao a titulo de amortizagao de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas da
Classe.

Para fins de amortizacdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Dia Util anterior a data do pagamento da
respectiva parcela de amortizagéo, correspondente a divisdo do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas emitidas
e em circulagédo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela
de amortizagéo.

Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberagdo da Assembleia Especial de
Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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Ao final do Prazo de Duragéo ou quando da liquidagao antecipada da Classe, todas as Cotas deverao ter seu valor
integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizacéo total das Cotas em circulacédo a época da liquidagao da Classe, o ADMINISTRADOR
devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagao do Prazo de Duragéo ou
o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo houve amortizagéo de cotas.

13. Servicos de gestéo, custodia, tesouraria e outros servigos contratados

Cotas de Fundo: Sao custodiadas pelos respectivos administradores dos fundos

Acées de companhias fechadas: Encontram-se registradgs nos livros dg acdes sociais das
respectivas companhias

Custédia BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Controladoria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Escrituragao: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Gestao: BRL Trust Investimentos Ltda.

Consultor: Athon Capital Ltda.

14. Transacgodes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024 nao havia saldos com partes relacionadas.

15. Divulgacao de informacdes
A Administradora colocaré a disposigdo dos interessados, em sua sede e/ou site, as seguintes informagdes:

Quadrimestralmente, em até 15 dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as informacgodes
referidas no Informe Trimestral;

Semestralmente, em até 150 dias apds o encerramento do semestre a que se referirem, a composigcao da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram.

Anualmente, no prazo de até 150 dias contados a partir do encerramento do exercicio, as demonstragoes
financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente e do relatério da administradora e gestora.

16. Tributacao

e Cotistas

De acordo com o Art. 2° da Lei N° 11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de
Investimento em Participagdes (“FIP”), Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participagdes (“FIC FIP”) e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes (“FIEE”), inclusive quando
decorrentes da liquidagao do fundo, ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento) incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das cotas.

Os ganhos auferidos na alienagdo de cotas de fundos de investimento de que trata o paragrafo acima, serdo
tributados a aliquota de 15% (quinze por cento):

1. como ganho liquido quando auferidos por pessoa fisica em operagodes realizadas em bolsa e por pessoa
juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa;

2. de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienagao de bens, ou direitos de qualquer
natureza quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas fora de bolsa.
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No caso de amortizagao de cotas, o imposto incidird sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisigéo,
sujeito ao imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15%.

O disposto no referido artigo, aplica-se somente aos fundos que cumprirem os limites de diversificacao e as regras
de investimento constantes da regulamentagao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

A forma de apuracdo e de retencéo de imposto de renda na fonte descrita acima n&o se aplica aos cotistas que
estdo sujeitos a regimes de tributagao diferenciados, nos casos previstos na legislagdo em vigor.

e Classe
Conforme previsto na Lei n®14.754/23 (“Lei”), os rendimentos das aplicagdes em fundos de investimentos ficardo
sujeitos a retengao na fonte do IRRF nas seguintes datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou
b) Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagcdo ou do resgate de cotas, caso ocorra antes.

A aliquota do IRRF sera a seguinte:

1. 15% (quinze por cento), na data da tributagéo periddica (come-cotas);
2. 20% (vinte por cento), na data da tributagao periddica (come-cotas), para os fundos que trata o Art. 6° da Lei
n° 11.053, de 29 de dezembro de 2004;

A Classe é classificado como Entidade de Investimento, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/2022 e do CPC
48/IFRS 9, e, portanto, esta sujeito ao regime tributario aplicavel aos fundos estruturados que ndo se enquadram
no conceito de fundos sujeitos a tributagao periddica ("come-cotas").

Nos termos do Artigo 24 da Lei n® 14.754/2023, fundos classificados como entidades de investimento nao estéo
sujeitos aincidéncia peridédica de Imposto de Renda na fonte, tradicionalmente aplicada em maio e novembro para
fundos de renda fixa e multimercados. Dessa forma, ndo ocorre tributagdo semestral ("come-cotas") sobre os
rendimentos do Fundo.

A tributagéo, quando aplicavel, recaird sobre o cotista no momento da amortizagéo, resgate ou alienagédo das
cotas, observando-se a natureza do cotista, o prazo da aplicagao e o regime fiscal aplicavel.

e Imposto sobre Operagées Financeiras - IOF

De acordo com o Decreto n° 8.325 de 7 de outubro de 2014, passa a vigorar a partir desta data a aliquota de IOF
de 0% nas liquidacdes de operagdes de cambio para ingresso de recursos no Pais, realizadas por investidor
estrangeiro, para aplicagdo no mercado financeiro e de capitais.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de investimento e, que cumpram os
demais requisitos previstos na Lei, ndo estarao sujeitos a tributagéo periodica previstas no ultimo dia dos meses
de maio e novembro.

Para os fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimdnio liquido nos fundos de investimentos imobiliarios (“FIl”’), fundos de investimentos nas
cadeias produtivas do agronegécio (“FIAGRO”), fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura
(“FIPs-IE”), e os fundos de investimentos de que trata a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, ficardo sujeitos ao
tratamento tributario do artigo 24 desta Lei.
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17. Outros servigcos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrugdo CVM n® 162, da Comisséo de Valores mobiliarios, nao foi registrado pagamentos por
servigos prestados pelo auditor externo da Classe, além dos honorarios de auditoria das demonstragdes
financeiras. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente promover os interesses destes.

18. Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer destes
contra a Administragao da Classe.

19. Alteragées Estatutarias
Em 23 de maio de 2025, através de instrumento particular de alteracgéo, foi realizado a adaptagdo do Fundo de
acordo com a Resolugdo CVYM n° 175.

20. Eventos subsequentes

Nao houve eventos subsequentes apds o encerramento do exercicio social da Classe em 31 de dezembro de 2025
gue requeressem ajustes ou divulgacdes nas demonstragoes financeiras do exercicio findo nessa mesma data.

Roger Vicente Lima Luiz Carlos Nimi
Contador CRC1SP342522 Diretor responsavel
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