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REGULAMENTO DO
ATHON ENERGIA ESG I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

Capitulo I. O Fundo

Artigo 1°. O ATHON ENERGIA ESG I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;6ES
EM INFRAESTRUTURA (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, € um fundo
de investimento em participacdes da categoria “Infraestrutura” regido pelo presente Regulamento
e pelas disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, em especial: (i) os Artigos 1.368-C a
1.368-F, do Cddigo Civil; (ii) a Instrucao CVM 578; (iii) a Lei n® 11.478; e (iv) o Cddigo
ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo 1°. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento com letras iniciais
mailsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no
Anexo I ao presente Regulamento, que dele constitui parte integrante e inseparavel.

Paragrafo 2°. Em razado de seu publico-alvo, o Fundo é considerado diversificado e adota o Tipo
3 nos termos do Cddigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo 3°. Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada
Cotista € limitada ao valor de suas Cotas, observada a necessidade de regulamentagao especifica.

Paragrafo 4°. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 3° acima, caso se verifique um patrimonio
liguido negativo, inclusive, sem limitacdo, os casos em que investimentos realizados nos Ativos
Alvo tenham perdido seu valor, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria CVM poderao
requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da
legislagdo e regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de
servigo do Fundo.

Capitulo II. Prazo de Duracao

Artigo 2°. O Fundo tera Prazo de Duracdo de 99 anos, contados a partir da data da primeira
integralizacao de Cotas, podendo ser prorrogado mediante recomendacao do Gestor e
deliberacdo da Assembleia Geral, sendo que os 3 (trés) primeiros anos serao destinados a
alocacao dos recursos para aquisicao dos Ativos Alvo, conforme as chamadas de capital previstas
neste Regulamento (“Periodo de Investimento”).

Capitulo III. Administracao e Prestacdo de Servicos

Artigo 3°. O Fundo sera administrado BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
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Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n® 1212, bairro Pinheiros,
S3do Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 23.025.053/0001-62, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragao de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério CVM n° 14.796, de 30 de dezembro de 2015, que também exercera,
na qualidade de Gestor, a gestao Fundo sob orientacao do Consultor de Investimentos, nos
termos deste Regulamento. O Administrador recebera a Taxa de Administracdo pela prestacao
de servicos ao Fundo.

Artigo 4°. A ATHON CAPITAL LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Periquito, 264, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 40.039.390/0001-28, na qualidade de
Consultor de Investimentos, sera a entidade responsavel por orientar o Administrador nas
atividades de selecao, avaliacao, aquisicdo, alienagao, subscricdo, conversao, permuta e exercicio
dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira
de ativos do Fundo, sem a participacdo e/ou ingeréncia de qualquer conselho consultivo, comité
de investimento, comité técnico ou qualquer outro comité, salvo conforme previsto neste
Regulamento.

Paragrafo 1°. O Consultor de Investimentos exercerd as suas fungdes de consultor de
investimentos do Fundo, em colaboragao com o Administrador, conforme descrito no Artigo 3°
acima e nos termos do Contrato de Consultoria e deste Regulamento. Observado o disposto no
Paragrafo 8° abaixo, o Consultor de Investimentos receberda uma parcela da Taxa de
Administracao pela prestacao de servicos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato
de Consultoria.

Paragrafo 2°. O Consultor de Investimentos devera assegurar que a Equipe Chave Athon,
envolvida diretamente nas atividades de orientacdo a gestdo do Fundo e - apods a obtencao do
Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos - nas atividades de gestao do Fundo, seja
sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao
objetivo do Fundo, que atenda aos Requisitos Minimos das Pessoas Chave.

Paragrafo 3°. A Equipe Chave Athon, responsavel pelo Fundo, sera composta por 2 (dois)
profissionais dos quadros da Athon, tanto na qualidade de Consultor de Investimentos, quanto -
apos a obtencdo do Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos — de gestor do Fundo,
assim identificados no Anexo II. As Pessoas Chave deverdo se dedicar a consultoria de
investimentos, orientacdo a gestdo do Fundo e - apds a obtencdo do Registro de Gestor pelo
Consultor de Investimentos - as atividades de gestao do Fundo, a seu exclusivo critério, com
tempo compativel com a carga de trabalho necessaria, sem obrigacdo de exclusividade.

Paragrafo 4°. O Administrador devera assegurar que a sua Equipe Chave Provisodria, envolvida
diretamente nas atividades de gestao do Fundo, seja sempre composta por um grupo de
profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo, e na forma descrita
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no Anexo II deste Regulamento.

Paragrafo 5°. O Consultor de Investimentos devera divulgar, ao Administrador e aos Cotistas,
os nomes e qualificacdo completa dos profissionais da Equipe Chave Athon, no prazo de até 15
(quinze) dias corridos a contar da data de primeira integralizagao de Cotas da Primeira Oferta.

Paragrafo 6°.Na hipdtese de desligamento ou extingdo do vinculo de uma ou mais Pessoas
Chave (“"Evento de Pessoa Chave”), o Consultor de Investimentos se compromete a:

i em até 15 dias corridos a contar do Evento de Pessoa Chave, comunica-lo ao
Administrador e aos Cotistas;

ii. em até 60 dias corridos a contar do Evento de Pessoa Chave (“Prazo de Substituicao”),
informar: (1) o(a) respectivo(a) substituto(a), com o nome e a qualificagao completa da(s)
nova(s) Pessoa(s) Chave, observados os Requisitos Minimos das Pessoas Chave e os
procedimentos previstos nos Paragrafos abaixo; e/ou (2) em caso de ainda ndo ter sido
formalizada a referida substituicao, total ou parcialmente, informar, aos Cotistas, o
andamento do processo de substituicao da(s) Pessoa(s) Chave; e

iii. em caso de ndo ter sido formalizada a substituicao da(s) Pessoa(s) Chave na forma e no
Prazo de Substituicao, repetir a obrigacao descrita na alinea “ii”, de forma sucessiva, a
cada periodo de 60 dias (contado, no primeiro periodo, a partir do dia Util subsequente
ao fim do Prazo de Substituicdo, e, no segundo, a partir do dia Util subsequente ao periodo
anterior), até que seja realizada a substituicao da(s) respectiva(s) Pessoa(s) Chave,
observado o disposto nos Paragrafos a seguir.

Paragrafo 7°. Na hipdtese de ndo substituicdo da(s) Pessoa(s) Chave no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias a contar do Evento de Pessoa Chave, a parcela da Taxa de Administracao devida
ao Consultor de Investimentos, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Consultoria, nao
sera paga ao Consultor de Investimentos, sendo, portanto, retida pelo Fundo. Quando da efetiva
comprovacao pelo Consultor de Investimentos da substituicao da(s) Pessoa(s) Chave, a parcela
retida na forma deste item imediatamente sera disponibilizada ao Consultor de Investimentos,
sem qualquer atualizacao monetaria, juros e/ou encargos

Paragrafo 8°. Na data de obtencdo do Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos, o
Consultor de Investimentos passara automaticamente a exercer as fungbes e atribuicbes de
gestor de recursos do Fundo estipuladas ao Gestor, de maneira discricionaria, nos termos do
Contrato de Gestao e deste Regulamento, assumindo a condicao de Gestor.

Paragrafo 9°. A troca da funcao do Consultor de Investimentos para Gestor, nos termos
referidos acima, sera implementada pelo Administrador de forma automatica, em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data em que a CVM conceder o Registro de Gestor para o Consultor de
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Investimentos, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, quando, entao:
(i) o Administrador informara os Cotistas, por meio de comunicado ao mercado, sobre tal fato; e
(ii) este Regulamento sera aditado por ato Unico do Administrador, de forma a refletir eventuais
ajustes de redacdo que se fagam necessarios para contemplar a nova natureza da relacdo
contratual do Consultor de Investimentos para com o Fundo (como gestor e nao mais consultor
de investimentos), nos termos dispostos no Contrato de Consultoria, no Contrato de Gestao e
neste Regulamento.

Artigo 5° Exclusivamente durante o Periodo de Investimento, o Consultor de Investimentos, ou
o Gestor, conforme o caso, devera realizar qualquer Investimento Qualificado exclusivamente por
meio do Fundo, desde que haja Capital Comprometido ainda nao integralizado em valor suficiente
para a realizacao do Investimento Qualificado em questao.

Paragrafo 1°.Entende-se por “Investimento Qualificado” qualquer investimento que envolva
sociedades, veiculos de investimento e/ou ativos com atuacao exclusivamente no segmento de
geracao distribuida que: (i) celebrem ou tenham celebrado todos os Contratos Comerciais
necessarios para a integral exploragao do investimento em questao; e (ii) tenham iniciado a fase
de construcao ou estejam em fase de operacao.

Artigo 6°. servicos de custodia, controladoria, escrituragao e tesouraria dos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo serdo prestados pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°® 1212, bairro Pinheiros, Sao Paulo/SP
CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada pela
CVM a prestagao de servicos de custddia de valores mobiliarios e escrituracao de cotas de fundos
de investimento, por meio do Ato Declaratdrio Executivo n© 13.244 de 21 de agosto de 2013
(“Custodiante”).

Artigo 7°. O Fundo contara com os servicos de auditoria independente das demonstracoes
financeiras e demais contas do Fundo prestados por uma Empresa de Auditoria devidamente
habilitada perante a CVM.

Deveres e direitos do Administrador

Artigo 8°. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacao
aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sao obrigagcdes do Administrador:

i. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 anos apds o
encerramento do Fundo:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
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b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
c) o livro de presenga de Cotistas em Assembleias Gerais de Cotistas;
d) os relatdrios da Empresa de Auditoria sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstracoes contabeis referentes as operagbes realizadas pelo
Fundo e ao patriménio do Fundo; e

f) copia da documentacao relativa as operacdes do Fundo.

ii. receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

iii. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos
da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao
CVM 578 e/ou neste Regulamento;

iv. elaborar, em conjunto com o Consultor de Investimentos, relatério a respeito das
operacoes e resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicoes
da legislacao aplicavel, e/ou no presente Regulamento;

V. no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
referida no inciso (i) deste Artigo 8° por 5 anos contados do término de tal procedimento;

Vi. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio
e as atividades do Fundo;

Vii. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicao de administrador do Fundo;

viii.  manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no
Artigo 37 da Instrugao CVM 578;

iX. elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacgdes previstas no Capitulo VIII da
Instrucdao CVM 578;

X. convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou sempre que o Gestor
assim solicitar;

Xi. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e as decisdes do Consultor de
Investimento ou do Gestor, conforme o caso, nos termos deste Regulamento;
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Xii. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo
e informados no momento de seu registro, bem como as demais informagOes cadastrais;

xiii.  comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do Artigo
17 deste Regulamento;

xiv.  fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
XV. cumprir e fazer cumprir todas as disposicOes deste Regulamento;

Xvi.  cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes
dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios,
exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razao de tal
discussao, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento
nao resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

xvii.  disponibilizar aos Cotistas e a CVM, conforme o caso, os seguintes documentos:

a) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

b) no mesmo dia de sua realizagao, o sumario das decisdes tomadas nas assembleias
gerais ordinarias ou extraordinarias;

) até 8 dias apos sua ocorréncia, as atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta
publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo
especifica.

xviii.  proteger e promover os interesses do Fundo;

xix.  empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-los, tomando inclusive
as medidas judiciais cabiveis;

XX. anteriormente a obtencdo do Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos,
promover a efetiva gestdo de caixa e carteira diaria do Fundo;

xxi.  divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo,
conforme especificado no Capitulo XIV deste Regulamento; e

xxii. no contexto do Aporte em Ativos: (a) reclamar a Indenizacao do Consultor de
Investimentos ou do Gestor (nesse caso, apds a obtencao do Registro de Gestor pelo Consultor
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de Investimentos) e/ou excutir a Garantia, conforme aplicavel, observados os termos e condigoes
dispostos no Compromisso de Investimento e no Contrato de Garantia, para o que: (1) n3o sera
necessaria a aprovacao ou consulta ao Consultor de Investimentos ou do Gestor (nesse caso,
apos a obtencao do Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos); e (2) o Consultor de
Investimentos ou do Gestor (nesse caso, apos a obtencdo do Registro de Gestor pelo Consultor
de Investimentos) devera, se assim solicitado, cooperar com o Fundo e/ou o Administrador nesse
sentido; e (b) obter, do Consultor de Investimentos, declaracao de auditoria, referente ao Athon
Desenvolvimento FIP e/ou os seus ativos (diretos ou indiretos).

Paragrafo 1°. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Consultor de
Investimentos nos termos deste Regulamento, do Contrato de Consultoria, Contrato de Gestao e
do Contrato de Garantia, o Administrador tem poderes para representar o Fundo, em juizo e fora
dele, e praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua administracao, a fim de
fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos os atos
necessarios a administracao do Fundo em observancia estrita as limitacdes deste Regulamento e
da legislacao aplicavel.

Paragrafo 2°. Na data de aprovacdo deste Regulamento, o Administrador declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas funcdes e ndo se encontra em situagao que possa
configurar Conflito de Interesses com relacao ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador devera
informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Paragrafo 3°.0 Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos para
o Fundo: (i) gestao da carteira do Fundo; (ii) consultoria de investimentos; (iii) atividades de
tesouraria; (iv) atividades de controle e processamento dos ativos; (v) distribuicao de cotas; (vi)
escrituracdo da emissao e resgate de cotas; (vii) custédia dos Valores Mobilidrios, conforme o
caso, e Ativos Financeiros; e (viii) formador de mercado para o Fundo.

Paragrafo 4°.Previamente a contratacao dos prestadores de servicos pelo Administrador nos
termos acima, o Administrador devera consultar o Consultor de Investimentos e/ou Gestor,
conforme o caso, na forma estabelecida no Contrato de Gestao ou no Contrato de Consultoria.

Paragrafo 5°.Compete ao Administrador, na qualidade de representante do Fundo, efetuar as
contratacoes dos prestadores de servico mencionados no Paragrafo 3° acima, mediante prévia e
criteriosa analise e selecao do contratado, devendo ainda, figurar no contrato como interveniente
anuente.

Paragrafo 6°.0s contratos referentes aos prestadores de servico contratados pelo Fundo,

referente aos itens “(iii)", “(iv)” e “(vi)” do Paragrafo 3° acima, devem conter clausula que estipule
responsabilidade solidaria entre o Administrador e os terceiros contratados pelo Fundo por
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eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao
Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

Direitos e deveres do Gestor

Artigo 9°. Sem prejuizo (i) das atribuicbes e obrigacdes impostas ao Administrador nos termos
deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, bem como (ii) do disposto no Contrato de
Consultoria ou no Contrato de Gestdo, conforme o caso, e neste Regulamento, competira ao
Consultor de Investimentos ou ao Gestor (nesse caso, apos a obtencdo do Registro de Gestor
pelo Consultor de Investimentos), as seguintes fungdes:

i. prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo, quaisquer documentos,
acordos ou contratos necessarios ao cumprimento da politica de investimento do Fundo,
representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade, incluindo mas ndo se
limitando a, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, propostas vinculantes
€ nao vinculantes, compromissos de investimento, acordos de investimento, contratos de compra
e venda e de usufruto, celebrar, ainda que na qualidade de interveniente, contratos de concessao,
autorizacdo ou outorga de servicos e uso de bens publicos e prestar as garantias correlatas
cabiveis, boletins de subscricdo, acordos de acionistas e/ou de cotistas, livros societarios, atos e
documentos necessarios a representacao do Fundo em assembleias gerais de fundos ou de
companhias investidas, inclusive assembleias gerais extraordinarias e ordindrias, além de
quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos investimentos e
desinvestimentos do Fundo;

ii. apoiar as companhias investidas, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuicdo, identificagdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem
como de reestruturagdo financeira, mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das companhias investidas, e assegurando as praticas de governanca
referidas neste Regulamento e na regulamentagao em vigor;

iii. fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacgdes necessarias para que o Administrador determine que o Fundo se
enquadra como entidade de investimento, nos termos da Instrugao CVM 579;

b) as demonstracOes contabeis anuais auditadas das companhias investidas, elaboradas
por Empresa de Auditoria quando aplicavel; e

¢) o laudo de avaliacdo do valor justo das companhias investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
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necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.

iv. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

V. elaborar anualmente, em conjunto com o Administrador, relatdorio a respeito das
operacoes e resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicoes
regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

Vi. fornecer ao Administrador, sempre quando for o caso e/ou sempre que necessario para
atender as solicitacdes da CVM e dos demais 6rgaos competentes, os dados, posicoes de carteira,
informacdes, analises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que
tenha integrado, ou ainda integre, a carteira do Fundo, sem qualquer limitacao, colaborando no
esclarecimento de qualquer duvida que tais érgaos regulamentadores possam ter com relacao a
tais operacoes;

vii. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisOes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

vii.  fornecer aos Cotistas, em periodicidade trimestral atualizagbes periddicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento;

iX. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;

X. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condigao de prestador de servigos ao Fundo;

Xi. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

Xii. se responsabilizar pela gestdo do caixa do Fundo, por meio de investimentos e
desinvestimentos nos Ativos Financeiros;

xiii.  cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

xiv.  executar as transagOes de investimento e desinvestimento do Fundo, nos termos da
politica de investimentos do Fundo;

XV. negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos
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Ativos Alvo;

xvi.  representar o Fundo, conforme previsto neste Regulamento e na legislacdo aplicavel,
perante as companhias investidas, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras
e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas companhias
investidas, monitorar os investimentos do Fundo, assinar documentos relacionados aos Ativos
Alvo na qualidade de interveniente anuente sempre que necessario € de acordo com a
regulamentagdo aplicavel;

xvii.  orientar o Administrador para a emissao de Novas Cotas ou a amortizagao e o resgate de
Cotas, observado o disposto neste Regulamento;

Xviii.  monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente
dos Ativos Alvo, realizando todas as demais agOes necessarias para tal exercicio;

Xix.  no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
que suportou as decisdes de investimentos e desinvestimentos, bem como demais informagoes
das companhias investidas até o término do mesmo;

XX. manter a efetiva influéncia na definigao da politica estratégica e na gestdo das companhias
investidas e assegurar as praticas de governanca referidas neste Regulamento, bem como
conjuntos de melhores praticas, o que inclui, mas nao se limita, a adogdo ou aprimoramento de
procedimentos de controles internos (compliance) pelas companhias investidas para fins de
prevencao a corrupcao, preservacao do meio ambiente, respeito as leis e relagdes do trabalho,
privacidade e protecao de dados pessoais, prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo dentre outros conjuntos de melhores praticas adotados no mercado;

xxi.  cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes
dos dérgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negdcios;

xxii. manter a Equipe Chave Proviséria ou a Equipe Chave Athon a disposicao do Fundo,
observado o disposto no Artigo 4° deste Regulamento;

xxiii. manter a documentagao que suportou as decisdes de investimentos e desinvestimentos,
bem como demais informagdes das Sociedades Alvo;

xxiv. cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, no que couber;

XXv. comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

xxvi. decidir, em conjunto com o Administrador, o prestador de servicos de auditoria
independente do Fundo; e
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xxvii. buscar incorporar aspectos ESG nos Ativos Alvo investidos pelo Fundo.

Paragrafo 1°. Exceto pelo disposto no Paragrafo 2° deste Artigo 9, o Administrador podera
outorgar, na medida do necessario, e a seu exclusivo critério, ao Consultor de Investimentos ou
a seus diretores, conforme o caso, poderes especificos de representagdo do Fundo, por meio de
instrumento préprio, de modo que o Consultor de Investimentos (ou o Gestor, apds a obtencado
do Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos) possa celebrar acordos de investimento,
desinvestimento, acordos de sdcios e quaisquer outros documentos que sejam necessarios para
implementar a politica de investimentos do Fundo, bem como comparecer e votar em assembleias
de acionistas e reunides de 6rgaos administrativos das companhias investidas, observado que
todos os documentos a serem assinados pelo Consultor de Investimentos (ou pelo Gestor, apds
a obtencao do Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos) em nome do Fundo deverao
ser previamente aprovados por escrito pelo Administrador.

Paragrafo 2°.0 Administrador fica expressamente proibido de outorgar poderes especificos de
representacao do Fundo ao Consultor de Investimento, ou ao Gestor (apds a obtencdo do Registro
de Gestor pelo Consultor de Investimentos) para reclamagao da Indenizacdo e/ou excussao da
Garantia, na medida em que: (i) estas acdes serdao de responsabilidade Unica e exclusiva do
Administrador agindo em nome do Fundo; e (ii) para estas acOes, € vedada a atuacdo do
Consultor de Investimento, ou do Gestor (apds a obtencdo do Registro de Gestor pelo Consultor
de Investimentos), exceto se assim solicitar o Administrador.

Paragrafo 3°. Nos termos do paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucao CVM 578/16, o Gestor,
em conjunto com o Administrador, podera submeter, a Assembleia Geral de Cotistas, eventuais
conflitos de interesses de determinados Cotistas em relacdo a conhecimentos técnicos e as
companhias em que o Fundo tenha investido, ficando tais Cotistas impedidos de votar na referida
assembleia.

Paragrafo 4°. Na data de aprovacdo e conforme termos e condicdes deste Regulamento, o
Consultor de Investimentos declara que tem completa independéncia no exercicio de suas
funcOes perante o Fundo e nao se encontra em situacao que possa configurar Conflito de
Interesses com relacao ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Consultor de Investimentos devera
informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagao que
possa configurar Conflito de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Normas de conduta do Administrador, do Gestor e do Consultor de Investimentos

Artigo 10. E vedado ao Administrador, ao Consultor de Investimentos e ao Gestor, direta ou
indiretamente, em nome do Fundo:

i.  receber deposito em conta corrente;
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Vi.

Vii.

viii.

iX.

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
(b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas
Cotas subscritas, nos termos da regulamentacao aplicavel;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 35, inciso xi, observado
que caso haja regulamentagao superveniente que permita expressamente a pratica de
tais atos sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, a vedacao
prevista neste inciso (iii) ndo serd mais aplicavel, passando a pratica de tais atos a ser
regida por tal regulamentacdo superveniente, sendo observado o procedimento descrito
no Artigo 40 abaixo;

vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentacao aplicavel,

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagao em vigor ou neste Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imdveis, (b) na aquisicao de direitos
creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas na Instrucao CVM 578 ou caso sejam
emitidos pelas companhias investidas do Fundo, ou (c) na subscricdo ou aquisicao de
cotas de sua propria emissao;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 1°.0 Administrador deve zelar pela ampla disseminacao das informacdes sobre todas
as garantias concedidas pelo Fundo, por meio de divulgagao de fato relevante e permanente
disponibilizacdo, com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores.

Paragrafo 29.Salvo se aprovada pelo Comité Consultivo, é vedada a aplicacdao de recursos do
Fundo em Sociedades Alvo, caso estas tenham como acionistas ou cotistas, direta ou
indiretamente:

o Administrador, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas
Classe A titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do
Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, com porcentagem superior a, individualmente
ou em conjunto, 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
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ii.  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacao de emissao ou oferta de Ativos
Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacao, instituicdo intermedidria, coordenacao ou garantidor da emissao; ou (b) facam
parte de Conselhos de Administracdo, Consultivo ou Fiscal dos Ativos Alvo a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 11. Exceto conforme disposto no Paragrafo Unico abaixo, em cada Compromisso de
Investimento e/ou em outros instrumentos de que fagam parte, o Administrador, o Gestor e o
Consultor de Investimentos nao responderdao perante o Fundo e seus Cotistas, individual ou
solidariamente entre si, por eventual patrim6nio negativo, mas responderdao por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias quando procederem
com culpa grave ou dolo, com violacdo da legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis
ao Fundo ou a este Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicagoes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a
decisOes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo, “Demandas”) reclamados por
terceiros sejam suportados ou incorridos pelo Administrador, Gestor, Consultor de Investimentos
ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o Fundo devera indenizar e reembolsar imediatamente
quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas sejam decorrentes de
danos por atos atribuiveis ao Fundo e aos seus Ativos Alvo, com nexo de causalidade; e (ii) tais
Demandas nao tenham surgido unicamente como resultado de (a) culpa grave ou fraude pela
Parte Indenizavel; ou (b) violacdo, em aspectos relevantes, da regulamentacdo da CVM ou
entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentagao ou lei a
que o Administrador, Gestor ou Consultor de Investimentos estejam sujeitos; ou (c) qualquer
evento definido como Justa Causa. Em qualquer caso, e exceto conforme disposto no Paragrafo
Unico abaixo, em cada Compromisso de Investimento e/ou em outros instrumentos de que facam
parte, o dever de indenizar pressupde decisao administrativa proferida pela CVM, confirmada pelo
Colegiado, ou decisdo exequivel, isto &, contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos,
tanto de natureza arbitral, quanto judicial ("Decisdao Exequivel”). Caso haja uma apdlice de seguro
cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera ser
indenizada pelos custos e despesas diretos incorridos nos termos desta apdlice de seguros, antes
de estar autorizada a indenizagdo aqui mencionada.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto acima, no contexto da emissdo de Cotas Classe B a
serem integralizadas com cotas de emissao do Athon Desenvolvimento FIP (“Aporte em Ativos”):

i o Consultor de Investimentos:

(a) assumiu, nos termos desta clausula e no ambito do instrumento que os investidores
se comprometeram a subscrever e integralizar as referidas Cotas Classe B (*Compromisso
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de Investimento”), a obrigacao de indenizar o Fundo, as sociedades por ele controladas,
direta ou indiretamente, e outros ativos de sua titularidade, conforme os termos,
abrangéncias e limites previstos no Compromisso de Investimento (“Indenizacdo”); e

(b) concordou que, enquanto estiver pendente qualquer obrigacao de Indenizagao, nos
termos nele previstos, ndo fara jus ao recebimento de qualquer remuneragao oriunda de
sua atuagao em favor do Fundo.

ii. em garantia da obrigacdo de Indenizacdo a que se refere a alinea “i”, as Cotas
Classe B, emitidas em razao do Aporte de Ativos (“Cotas Classe B da 22 Emissao”), foram
oneradas em favor do Fundo (“Garantia”), nos termos do instrumento formalizado entre
os titulares das Cotas Classe B da 2@ Emissdo e o Fundo, com interveniéncia e anuéncia
do Consultor de Investimentos (“Contrato de Garantia”).

Artigo 12. O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos obrigam-se a, na medida
das suas respectivas atribuicoes, cumprir o disposto na Instrucao CVM n° 617, de 5 de dezembro
de 2019, conforme alterada, e na Lei n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada (“Lei
de Lavagem de Dinheiro”), com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas
com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultacao de bens, direitos e valores identificados
pela Lei de Lavagem de Dinheiro, bem como obrigam-se a, na medida das suas respectivas
atribuicbes, nao realizar, oferecer, prometer, autorizar, dar, aceitar ou receber subornos, ou
quaisquer outros pagamentos assemelhados, direta ou indiretamente, que possam violar
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel no Brasil ou outra jurisdicdo relativa
a pagamentos de subornos, em especial a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada e, conforme aplicavel, a lei norte-americana contra pratica de corrupcdao no exterior
(Foreign Corrupt Practices Act) e a lei do Reino Unido relacionada a suborno e corrupgao (UK
Bribery Act 2010). Para efeito deste Regulamento, suborno ou corrupcao sao definidos como
qualquer vantagem, financeira ou nao, oferecida, prometida, autorizada, realizada, recebida ou
dada a outra pessoa, diretamente ou indiretamente por meio de intermediarios,
independentemente do exercicio de funcdo publica, com a finalidade de obter qualquer tipo de
vantagem ilicita ou ndo condizente com a atividade desenvolvida.

Substituicao do Administrador, do Gestor ou do Consultor de Investimentos, do Custodiante e/ou
do Escriturador

Artigo 13. O Administrador poderda ser substituido nas seguintes hipdteses: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por decisao da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa, por
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos
deste Regulamento.

Paragrafo 1°. O Gestor podera ser substituido: (i) por descredenciamento para o exercicio da
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atividade de gestdo de recursos de terceiros, por decisdo da CVM; (ii) por conta de rendncia; ou
(iii) por conta de destituicao, com ou sem Justa Causa, por deliberagao da Assembleia Geral de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 2°.Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador,
individualmente, ndo deve ser fundamento para destituicao dos demais prestadores de servicos,
e tampouco impactara a remuneragao devida aos demais prestadores de servigos.

Paragrafo 3°. O Consultor de Investimentos podera ser substituido: (i) por conta de renuncia;
ou (ii) por conta de destituicdo, com ou sem Justa Causa, por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento.

Artigo 14. Nas hipdteses de rentincia ou descredenciamento, ficara o Administrador obrigado a
convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o seu substituto ou o
substituto do Gestor, conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 dias, sendo
também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% das Cotas subscritas, nos casos de
renincia, ou a CVM, na hipdtese de descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos
previstos na regulamentacdo em vigor, a convocagao da respectiva Assembleia Geral.

Paragrafo 4°. No caso de renuncia ou destituicdo, o Administrador ou o Gestor, conforme o
caso, devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo
esta que devera ocorrer em periodo nao superior a 180 dias, sob pena de liquidacdo do Fundo.
Em se tratando de renlncia, os Cotistas e a CVM deverdo ser comunicados, pelo Administrador
ou pelo Gestor, conforme o caso, da decisdo de rendncia com antecedéncia minima de 180 dias.

Paragrafo 5°. No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM deverd indicar
administrador temporario até a eleicdo da nova administracdo pelos Cotistas. No caso de
substituicao do Gestor por conta de descredenciamento do Gestor como gestor de recursos, o
Administrador acumulara temporariamente as fungdes do Gestor, até a eleicdo de um novo
prestador de servigos de gestao pelos Cotistas.

Paragrafo 6°. Em caso de renuncia ou destituicao, o Administrador continuara recebendo, até
a sua efetiva substituicao, a sua parcela da Taxa de Administracao, calculada pro rata temporis
até a data em que exercer suas funcdes. Tal pagamento ndo sera devido na hipdtese de
descredenciamento pela CVM, quando o Administrador deixara de fazer jus a sua remuneragao
imediatamente apos a decisao de descredenciamento pela CVM.

Paragrafo 7°. Em qualquer das hipdteses de substituicdo, o Administrador devera enviar ao
novo administrador, no prazo de até 10 dias Uteis da solicitacdo, todos os documentos ou copias
relativas as suas atividades como prestador de servigos do Fundo.

Paragrafo 8°. Em caso de rendncia ou destituicao, o Consultor de Investimentos (ou o Gestor,
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apos a obtencdo do Registro de Gestor) continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a
parcela da Taxa de Administracdo para o Consultor de Investimentos (ou para o Gestor, apds a
obtencdo do Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos) a que fizer jus nos termos deste
Regulamento, calculada pro rata temporis, até a data em que exercer suas funcdes, nos termos
do Contrato de Consultoria ou do Contrato de Gestao, conforme o caso, e deste Regulamento.
Tal pagamento nao sera devido na hipdtese de descredenciamento pela CVM ou destituicao por
Justa Causa, quando o Consultor de Investimentos (ou o Gestor, apds a obtencado do Registro de
Gestor pelo Consultor de Investimentos) deixara de fazer jus a sua remuneragao imediatamente
apos a decisdo de descredenciamento pela CVM ou deliberagao em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 9°. Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa do Consultor de Investimentos ou o
Gestor (nesse caso, apos a obtengao do Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos), o
Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds a obtencao do Registro de Gestor pelo
Consultor de Investimentos) fara jus ao recebimento da Multa de Destituicdo, nos termos do
Contrato de Consultoria e do Contrato de Gestao.

Paragrafo 10. O Administrador e/ou Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apos
a obtencao do Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos) responderdo, de forma
individual e ndo solidaria, de acordo com suas respectivas esferas de atribuicdes, por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas em razdo de condutas comprovadamente contrarias a lei, ao
Regulamento e a regulamentacdo da CVM. Em qualquer caso, o dever de indenizar pressupde a
Decisao Exequivel.

Paragrafo 11. A destituicao e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera
de prévia deliberacao da Assembleia Geral.

Capitulo IV. Publico-Alvo

Artigo 15. O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados, tal
como definidos nos termos do Artigo 9°-B da Instrucdo CVM, observado que, no ambito de ofertas
no ambito da Instrucago CVM 476, somente poderdo subscrever Cotas os Investidores
Profissionais.

Paragrafo 1°. E permitido ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimentos, bem
como seus socios, diretores, empregados, sociedades que sejam suas controladas, controladoras
ou que estejam sob controle comum, adquirir Cotas, desde que tais pessoas ou entidades
observem os termos e condicdes de cada oferta.

Artigo 16. O Fundo deve se sujeitar a quantidade minima de Cotistas e ao percentual das Cotas
fixados pela Lei n® 11.478, que, atualmente, prevé: (i) no minimo, 5 (cinco) Cotistas; e (ii) a
vedacao a que cada Cotista seja titular de mais de 40% das cotas emitidas pelo Fundo, ou aufira
rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo (“Limite Legal”).
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Paragrafo 1°.Em razdo do disposto no caput. (i) cada Cotista ndo podera ser titular de Cotas
em quantidade equivalente ao Limite Legal, reduzidos 5 (cinco) pontos percentuais ("Limite de
Participacao™); (ii) o Limite de Participacao é de 35% das cotas emitidas pelo Fundo, ou 35% do
rendimento do Fundo; e (iii) o Limite de Participagdo sera ajustado em conformidade com o Limite
Legal.

Paragrafo 2°. Com o fim de acompanhar a evolucdo do Limite de Participacdo, cada Cotista se
compromete a informar, ao Administrador, as “Negociacdes Relevantes”, assim entendidas a
negociacdao, ou a combinacdo de negociagdes (de compra, venda ou outra natureza), que faca
com que determinado Cotista atinja, em conjunto com a participacao ja por ele titulada, direta
ou indiretamente, 5% e seus multiplos: (i) das Cotas Classe A, das Cotas Classe B e/ou das Cotas;
e/ou (i) de seus rendimentos ("Participacdo Relevante").

Paragrafo 3°.Assim, a divulgacao, aqui prevista, para Negociacdes Relevantes sera exigivel de
cada Cotista que atinja, direta ou indiretamente, a Participacao Relevante, nos patamares de 5%
(cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25%
(cinte e cinco) e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos abaixo, em até
2 (dois) Dias Uteis a contar do atingimento da Participacdo Relevante.

Paragrafo 4°. O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos ndo serdao
responsaveis, assim como nao possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes
no quadro de Cotistas, que extrapolem os limites descritos acima.

Paragrafo 5°. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador podera proceder, apds o
recebimento das Notificagdes Relevantes, com a verificagao da composicao dos Cotistas junto ao
Escriturador, a B3 ou a outra entidade em que as Cotas estejam registradas, custodiadas e/ou
admitidas a negociacao no mercado secundario, bem como o percentual de participacado de cada
Cotista para fins de observacao do Limite de Participagao. Caso seja identificado eventual excesso
ao Limite de Participacdo, o referido Cotista sera notificado pelo Administrador e serao iniciados
os procedimentos descritos nos Paragrafos abaixo (“Notificacdo de Excesso de Participacdao”).

Paragrafo 6°. Caso determinado Cotista supere o Limite de Participacdo, ou descumpra os
deveres previstos neste artigo: (i) ficarao automaticamente suspensos os seus direitos
econdmicos e politicos, desde a data em que for ultrapassado o limite aqui fixado, em relacao as
Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacao, incluindo, sem limitagao, o direito de votar nas
Assembleias Gerais de Cotistas; e (ii) havera obrigacao de indenizar o Administrador, o Gestor, o
Consultor de Investimentos e os demais Cotistas por prejuizos comprovados em que venham a
incorrer, inclusive de natureza tributaria.

Paragrafo 7°. Adicionalmente ao disposto no Paragrafo 6° acima, caso o Cotista ndo enquadre
suas Cotas em excesso ao Limite de Participacdo no prazo de até 5 Dias Uteis contados do
recebimento da Notificacao de Excesso de Participacao (“Prazo de Regularizacao”), o
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Administrador, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas: (i) podera realizar,
automatica e compulsoriamente, a conversao das referidas Cotas em excesso ao Limite de
Participacao na classe de Cotas Amortizaveis, até que a participacdo de referido Cotista seja
reduzida a 24,9% das Cotas; e (ii) caso haja conversdo nas Cotas Amortizaveis, na forma do item
“i”, promovera a amortizacao integral das Cotas Amortizaveis, no mesmo dia de sua conversao,
pelo menor entre os seguintes valores, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de
conversao, observado o disposto no Paragrafo 8° abaixo: (a) 90% do valor patrimonial das Cotas;
ou (b) 90% do valor de mercado das Cotas, apurado com base na sua cotacdo no mercado
organizado em estejam admitidas a negociacdo, ou seja, atualmente, a B3.

Paragrafo 89°. Para fins de implementagao das disposicdes dos Paragrafos acima, os Cotistas,
ao subscreverem ou adquirirem Cotas, expressamente autorizam, de forma irrevogavel e
irretratavel, como condicdo para investimento no Fundo, seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios a, mediante a verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado: (i)
solicitarem, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no Paragrafo 7°
acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3 ou ao Escriturador a
conversao de suas Cotas para Cotas Amortizaveis, as quais serao mantidas exclusivamente em
regime escritural diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a prestar os servicos de
escrituracao de Cotas ao Fundo); e (ii) providenciarem o cadastro do respectivo Cotista, em nome
do Cotista, junto ao Administrador, de acordo com o procedimento de cadastro e politica de know
your client do Administrador. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario,
a autorizagdo indicada neste Paragrafo 8° devera ser considerada concedida para o custodiante
ou intermediario que prestar servicos de custddia sobre a maior quantidade de Cotas do Cotista.

Paragrafo 9°. A conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis e a transferéncia das Cotas
Amortizaveis para o regime escritural junto ao Administrador, descritas acima, dependerdo da
finalizagao do procedimento de cadastro do respectivo Cotista junto ao Administrador de acordo
com o procedimento de cadastro e politica de know your client do Administrador.

Paragrafo 10. Findo o Prazo de Regularizacao sem solucdo satisfatoria para o excesso ao Limite
de Participacao, a critério do Administrador, as Cotas serdo convertidas em Cotas Amortizaveis
mediante autorizagao do Custodiante (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituragao de
Cotas ao Fundo) na mesma data, sendo sua amortizacao integral e liquidagao financeira nos
termos previstos nos Paragrafos deste Artigo 16 processada diretamente junto ao Custodiante
(ou a quem venha a prestar os servigos de escrituragao de Cotas ao Fundo), observados os
termos deste Regulamento.

Paragrafo 11. O valor correspondente a amortizacdo compulséria das Cotas Amortizaveis sera
pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no Ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua amortizacao, e
seu pagamento estara condicionado a manutencao, considerado pro forma o referido pagamento,
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em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% do Patrimonio Liquido,
(ii) montante suficiente para pagamento dos encargos do Fundo nos 6 meses subsequentes, e
(iii) o valor de todas as obrigacdes de investimento assumidas pelo Fundo. Nao havendo valores
gue sobejem a soma acima, suficientes para a amortizacdo total das Cotas Amortizaveis no ultimo
Dia Util de um determinado semestre, o saldo em aberto: (a) ndo estara sujeito a atualizagdo
monetaria, juros e/ou encargos; (b) podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente,
guando novamente o sera aplicada a regra prevista neste 0; e (c) sera sucessivamente prorrogado
até o integral pagamento do saldo devido.

Paragrafo 12. As Cotas Amortizaveis ndo farao jus a qualquer direito politico e/ou econémico,
exceto pelo direito de crédito decorrente da amortizacdo, inclusive nos termos do Artigo 41.

Paragrafo 13. Todos os procedimentos descritos nos paragrafos acima, incluindo a conversao
das Cotas em Cotas Amortizaveis, sua amortizacdo e liquidacao financeira, ocorrerao fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
Custodiante (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracao de Cotas ao Fundo).

Capitulo V. Objetivo e Politica de Investimentos

Artigo 17. O Fundo tera como politica de investimento a aquisicao de: (i) acdes, bénus de
subscricdo, debéntures conversiveis, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em acles de emissdao de companhias abertas e/ou fechadas, que desenvolvam
projetos no Setor Alvo, se enquadrem nos termos da Lei n® 11.478, e com relacao as quais o
Fundo participe do processo decisério, com influéncia na definicao de sua politica estratégica e
na sua gestao; (ii) acdes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de companhias abertas ou fechadas
cujo objeto seja a participacao em outras sociedades (holding), com relagao as quais o Fundo
participe do processo decisério, com influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua
gestao, e que invistam exclusivamente nas sociedades indicadas no item “i”; e (iii) cotas de fundos
de investimento em participagdes que invistam nos ativos acima (“Ativos Alvo”).

Paragrafo 1°.0 Fundo: (i) tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo do
capital investido no longo prazo, preponderantemente por meio da aquisicao de Ativos Alvo; e
(i) prezara pelo investimento em Ativos Alvo que adotem ou se comprometam a implementar e
monitorar boas praticas relacionadas a ESG.

Paragrafo 2°. As Sociedades Alvo investidas pelo Fundo deverdao atender, individualmente, ao
Limite de Endividamento e aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo 39.A participacdo do Fundo no processo decisério de uma companhia investida pode
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ocorrer: (i) pela detencao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela
celebragao de acordo de acionistas ou, ainda, (iii) pela celebracao de qualquer contrato, acordo,
negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e gestao dos Ativos Alvo, inclusive, mas nao se limitando, por
meio (a) da indicagdo de membros do conselho de administracdao; (b) mecanismos contratuais
que preestabelecam a alocagao de recursos pelas Sociedades Alvo; e/ou (c) obrigacdes da
Sociedade Alvo perante o Fundo que garantam ao Fundo maior participacdo no processo decisorio
em razdo do descumprimento, pela Sociedade Alvo, de obrigacdes ou parametros
preestabelecidos contratualmente e/ou que decorram da titularidade dos Ativos Alvo pelo Fundo.

Paragrafo 49°.Fica dispensada a participacao do Fundo no processo decisério da companhia
investida, quando: (i) o investimento do Fundo na companhia for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital
social da companhia investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero
e haja deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovacao
da maioria dos titulares das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo 5°. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo
das companhias investidas nao se aplicara ao investimento em companhias listadas em segmento
especial de negociagao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% do capital subscrito do Fundo. O limite de 35% sera de 100% durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 meses, contados de cada um dos eventos
de integralizagcao de Cotas.

Paragrafo 6°. O Fundo devera manter, no minimo, 90% de seu Patriménio Liquido investidos
em Ativos Alvo e 10% em Ativos Financeiros. Anteriormente a obtencdo do Registro de Gestor
pelo Consultor de Investimentos, o Administrador realizara a alocacao de recursos do Fundo em
Ativos Alvo mediante recomendacado do Consultor de Investimentos. Apds a obtencdo do Registro
de Gestor pelo Consultor de Investimentos, o Gestor sera responsavel de forma exclusiva pela
alocacao dos recursos do Fundo em Ativos Alvo, tudo nos termos do Contrato de Consultoria e
do Contrato de Gestao.

Paragrafo 7°. Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Instrucao CVM 578,
o Fundo tera o prazo maximo de 180 dias apos obtido o registro de funcionamento na CVM para
iniciar suas atividades e para se enquadrar aos limites previstos no Paragrafo 6° acima, observado
que tal prazo também devera ser observado para promover o reenquadramento de sua carteira,
na hipdtese de reversdao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de um
projeto referente a um Ativo Alvo.
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Paragrafo 8°. Para que os titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias fechadas que
se enquadrem no caput deste Artigo possam ser objeto dos investimentos do Fundo, mencionadas
companhias deverdo adotar as praticas de governanca previstas na regulamentacdao, que,
atualmente, sao as seguintes:

i. proibicao de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;

ii. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 anos para todo o conselho de
administracao, quando existente;

iii. disponibilizacdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisicao de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios
de emissao da companhia investida;

iv. adesao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar-
se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governancga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

Vi. auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por uma Empresa de Auditoria.

Paragrafo 9°. Cabera ao Administrador, sob orientacdao do Consultor de Investimentos e do
Gestor (nesse caso, apos a obtencdo do Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos), as
decisOes de investimento de acordo com a politica de investimentos descrita neste Regulamento,
bem como as decisdes de desinvestimento. Os recursos do Fundo que nao estiverem alocados
em Ativos Alvo poderdo ser investidos em Ativos Financeiros. O Administrador realizara a alocagao
de recursos do Fundo em Ativos Financeiros mediante recomendacao do Consultor de
Investimentos e, apds obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos, o Gestor sera
responsavel de forma exclusiva pela alocacao dos recursos do Fundo em Ativos Financeiros, tudo
nos termos do Contrato de Consultoria e do Contrato de Gestao.

Paragrafo 10. O Fundo ndo podera realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais
operacoes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou
(ii) envolverem opgdes de compra ou venda de acOes das companhias que integram a carteira
do Fundo com o proposito de (a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia investida com o
consequente aumento ou diminuigao futura na quantidade de agOes investidas; ou (b) alienar
essas acoes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

Paragrafo 11. Em qualquer caso, as operagdes do mercado de derivativos acima mencionadas
nao deverdo ser representativas de mais de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido.
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Paragrafo 12. O Fundo podera realizar AFAC nas companhias abertas ou fechadas em que
investir, observado que: (i) o Fundo somente podera realizar AFAC em companhias em que ja
tiver investido na data da realizacdo do referido AFAC; (ii) o Fundo podera utilizar até (a) 30%
do seu capital subscrito e (b) 10% do Patriménio Liquido do Fundo em conjunto com os Ativos
Financeiros para realizar AFAC nas companhias por ele investidas; (iii) os AFAC somente poderao
ser realizados caso seja vedado, em cada caso, o arrependimento do adiantamento por parte do
Fundo; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser convertido em aumento de capital da companhia
investida em, no maximo, 12 meses da sua realizagdo.

Paragrafo 13. O Fundo podera, observada a regulamentacao aplicavel e o disposto neste
Regulamento, compor os recursos por ele investidos, nas companhias investidas, com recursos
de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor e/ou
estruturados ou ndao com participacdo do Consultor de Investimentos, no Brasil ou no exterior,
observado o disposto abaixo:

i. o Consultor de Investimentos, podera, a seu exclusivo critério, sem a tanto estar obrigado,
oferecer eventuais oportunidades de Coinvestimento a determinados investidores que
detenham direta ou indiretamente Cotas;

ii. o Consultor de Investimentos também poderd, a seu exclusivo critério, sem a tanto estar
obrigado, (i) oferecer oportunidades de Coinvestimento para outros investidores, nacionais
ou estrangeiros, que nao sejam Cotistas, e/ou (i) por si e/ou por suas Partes Relacionadas,
também coinvestir em tais oportunidades;

iii. o Consultor de Investimentos podera avaliar e definir, a seu exclusivo critério, sem a tanto
estar obrigado, as regras aplicaveis a cada Coinvestimento, incluindo, mas nao se limitando,
a (i) concessao de direito de prioridade aos Cotistas para participacao no Coinvestimento;
(ii) efetivagao de Coinvestimentos por meio de Fundos Paralelos, outros fundos de
investimento estruturados com participagao do Consultor de Investimentos e suas Partes
Relacionadas, bem como a respectiva participagao nas companhias investidas; e
(iii) definicao sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado
interesse em participar das oportunidades de Coinvestimentos oferecidas pelo Consultor de
Investimentos, em Fundos Paralelos e a respectiva participagdo a ser atribuida a cada
investidor nos Fundos Paralelos;

iv. em razao do direito conferido ao Consultor de Investimentos de estruturar, a seu exclusivo
critério, Coinvestimentos nas companhias investidas pelo Fundo, ndao é possivel ao
Consultor de Investimentos antecipar a participacao que o Fundo detera nas companhias
por ele investidas, sendo certo que, em razao dos Coinvestimentos, o Fundo poder3,
inclusive, deter participacdes minoritarias, desde que observadas as regras de governanca
corporativa estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacao em vigor;
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v. em caso de Coinvestimentos realizados por Fundos Paralelos, o Consultor de Investimentos,
podera definir, a seu exclusivo critério, se os Fundos Paralelos e o Fundo assinardo acordo
de acionistas que garantam uma atuacao conjunta e em bloco do Fundo e dos Fundos
Paralelos como acionistas da companhia investida. Nesse contexto, ainda que o Consultor
de Investimentos seja, por qualquer motivo, substituido de suas funcdes no ambito do
Fundo e/ou dos Fundos Paralelos, os direitos do Fundo como acionista da companhia
investida serao, na medida do possivel, preservados;

vi.  ndo sera admitida a realizacdo de coinvestimentos nas Sociedades Alvo e/ou companhias
investidas por parte do Administrador, sendo permitida, porém, a realizacdo de
coinvestimentos por fundos de investimento administrados pelo Administrador, observado
o previsto no Paragrafo 15 do Artigo deste Regulamento;

vii. a realizagdo de coinvestimentos em Sociedade Alvo devera ser feita em observancia ao
disposto no (xx) do Artigo 9° deste Regulamento; e

viii. para Investimentos Qualificados realizados durante o Periodo de Investimento, qualquer
novo Coinvestimento somente podera ser realizado no caso de o Fundo obtiver, no minimo,
de forma contratual, alguma forma de preferéncia, opcao de compra ou direito contratual
para a aquisicao do restante da participagdo na sociedade investida; sendo que este item
(viii) ndo sera exigivel (A) para conversao, em agoes ou cotas, de instrumentos assinados
até 19 de marco de 2021 e/ou (B) a partir do momento em que nao houver mais Capital
Comprometido ainda nao integralizado.

Paragrafo 14. Havendo oportunidades para o Coinvestimento, o Consultor de Investimentos
podera notificar os respectivos investidores das oportunidades de Coinvestimento por escrito. Os
investidores que receberem referida notificagao terao o prazo de 10 dias, contados do
recebimento da comunicacao, para manifestar por escrito sua intencdo de realizar o
Coinvestimento. Caso 0 prazo acima se encerre sem a manifestacao dos investidores que
receberem a notificagao, ou a manifestacao seja intempestiva e/ou inobserve as formalidades
aqui previstas, a auséncia de resposta, ou a resposta intempestiva ou que ndo observe as
formalidades aqui previstas, sera presumida como falta de interesse no referido Coinvestimento.

Paragrafo 15. Configurar-se-a hipotese de Coinvestimento a situacdo em que,
cumulativamente, (i) o Consultor de Investimentos tenha efetivo poder decisério sobre a
composicao dos investidores das companhias a serem investidas pelo Fundo, e (ii) haja espago
para alocacdo de recursos de investidores sem que haja sbcios pré-determinados e/ou
estratégicos para as companhias devidamente definidos para preencher referido espaco.

Paragrafo 16. O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de riscos elencados no Capitulo
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XVIII deste Regulamento.

Paragrafo 17. O Fundo buscara incorporar aspectos ESG em sua gestao, conforme orientagoes
do Gestor e/ou do Consultor de Investimentos. Nesse sentido, o Gestor e/ou do Consultor de
Investimentos sao aderentes aos Green Bond Principles (GBP) nos termos indicados em suas
politicas disponiveis em suas paginas na rede mundial de computadores.

Capitulo VI. Emissao, Distribuicao e Subscricao de Cotas

Artigo 18. Conforme estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento, o patrimonio do
Fundo sera dividido em 3 classes de cotas, quais sejam, as Cotas Classe A, as Cotas Classe B e
as Cotas Amortizaveis, sendo que as Cotas Amortizaveis somente serao emitidas em casos
excepcionais e por tempo limitado, mediante a conversdao de Cotas Classe A em Cotas
Amortizaveis, nos termos do Capitulo IV acima.

Paragrafo 1°. As Cotas correspondem a fragOes ideais do patriménio do Fundo, sdo nominativas
e escriturais, e conferem ao titular de uma mesma classe idénticos direitos patrimoniais, politicos
e econdmicos. As Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgarao aos seus titulares exatamente
os mesmos direitos e obrigacdes, observado que: (i) nao sera devido, pelos titulares das Cotas
Classe B, o pagamento de valores decorrentes da parcela da Taxa de Performance devida ao
Consultor de Investimento e/ou Gestor, conforme o caso; e (ii) a amortizagao prioritaria de Cotas
com o Produto da Indenizacdo observara o disposto no Artigo 41, Paragrafo 5°.

Paragrafo 2°. As Cotas Classe A serdo destinadas a Investidores Qualificados, observado o
disposto no Artigo 15 deste Regulamento.

Paragrafo 3°. As Cotas Classe B serdo destinadas exclusivamente a socios do Consultor de
Investimentos e/ou Partes Relacionadas.

Paragrafo 49°. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de
depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista, e 0 extrato das contas de depdsito representara
0 numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Paragrafo 5°. Todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as Assembleias Gerais de
Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto. Em virtude da vedagdo prevista no
Artigo 31, Paragrafo 19, da Instrugdo CVM 578, o Consultor de Investimentos e o Gestor,
enquanto titular de Cotas, nao tera direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, exceto se
assim autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 6°. As Cotas sdo atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentagao em vigor.

Paragrafo 7°. As Cotas Amortizaveis serdo destinadas exclusivamente a operacionalizagao da
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amortizacdo integral compulséria de que tratam os Paragrafos do Artigo 16.

Paragrafo 8°. Apenas as Cotas Classe A serdao admitidas a negociacao na B3 e nao serdo
admitidas Cotas Classe A fracionadas.

Paragrafo 9°.A qualquer momento, e observado o disposto no Artigo 41, Paragrafo 5°, item
“2", as Cotas Classe B poderao ser convertidas em Cotas Classe A, a exclusivo critério do Consultor
de Investimentos e/ou dos titulares de Cotas Classe B, conforme aplicavel, mediante envio de
notificacdo ao Administrador neste sentido. No caso de conversao das Cotas Classe B, a relacao
de troca entre as Cotas Classe B para Cotas Classe A sera realizada com base na seguinte férmula:

NCA = NCB (VPB>
- VPA

Em que:

“NCA” significa o numero de Cotas Classe A serem atribuidas aos socios do Consultor de Investimentos
como resultado da conversao;

“NCB" significa 0 nimero de Cotas Classe B detidas pelos sécios do Consultor de Investimentos;

“VPA” significa o valor patrimonial das Cotas Classe A, apurado pelo Administrador; e

“VPB" significa o valor patrimonial das Cotas Classe B, apurado pelo Administrador.

Artigo 19 O Fundo promovera a emissao de Cotas Iniciais, apds o que podera emitir Novas Cotas
e realizar Ofertas Subsequentes.

Artigo 20. As Cotas Iniciais serao distribuidas com intermediacao de sociedades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios contratadas pelo Fundo, por meio de oferta publica.
Para efeito de registro e listagem das Cotas Classe A na B3, a data de emissao sera a data da
sua primeira integralizagao.

Paragrafo 1°. As Ofertas Subsequentes e a emissdao das Novas Cotas poderdo ser realizadas
dentro do limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovagao dos Cotistas.

Paragrafo 2°. A Primeira Oferta foi realizada nos termos da Instrucdgo CVM 476 e foi
(a) destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, e (b) intermediada por sociedades
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Paragrafo 3°. Durante o prazo de 90 dias ap0s a subscricdo das Cotas Iniciais (ou no prazo
determinado pela Instrugao CVM 476, se diferente) (“Prazo de Lockup™), os subscritores das Cotas
Iniciais estarao impedidos de vender ou de outra forma transferir as Cotas Iniciais, excetuados
0s casos de sucessdo decorrentes de reorganizacdo societaria, sucessdo universal e partilha de
bens nos termos previstos na legislacao aplicavel.

Paragrafo 4°.0 patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00.
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As Cotas B constitutivas do patrimonio inicial do Fundo serdo preponderantemente integralizadas
pelos Cotistas B por meio da entrega de acoes de emissao da Sociedade Inicial.

Paragrafo 59.As Cotas subscritas na Primeira Oferta deverao ser integralizadas ao preco de
emissdo fixado. A integralizacao das Novas Cotas devera ser realizada em moeda corrente
nacional, conforme definido por ato que venha a aprovar a sua emissao.

Paragrafo 6°. Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento
do Fundo, o Consultor de Investimentos podera recomendar, ao Administrador, realizar as
emissdes de Novas Cotas por meio de Ofertas Subsequentes, sem necessidade de aprovagao em
Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do limite do Capital Autorizado. O Gestor (apos
obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos) possuira discricionariedade para
decidir acerca de Novas Cotas por meio de Ofertas Subsequentes, sem necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do limite do Capital Autorizado.

Paragrafo 7°. Na hipotese de emissao de Novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado,
seu preco de emissao, no ambito da respectiva Oferta Subsequente, sera fixado pelo Gestor, de
acordo com um dos seguintes critérios: (i) o preco de fechamento das Cotas na B3 no Dia Util
anterior a aprovagao da emissao das Novas Cotas, ou (ii) o valor do patrimonio liquido do Fundo
(cota de fechamento) do Dia Util anterior & aprovacdo da emissdo das Novas Cotas, dividido pelo
numero de Cotas em circulacao, ou (iii) o preco médio de negociacao das Cotas Classe A na B3,
nos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores ao dia da aprovagao da emissao das Novas Cotas,
ou (iv) por meio de um procedimento de bookbuilding, conforme previsto na legislacao aplicavel,
ou (v) o valor contabil das Cotas representado pela razdo entre o valor contabil atualizado do
patriménio liquido do Fundo dividido pelo nimero de Cotas emitidas, avaliado numa data
especificada na deliberacao escrita do Administrador que aprovou a emissao dessas Novas Cotas
e a respectiva Oferta Subsequente, ou (vi) o valor apurado conforme a perspectiva de
rentabilidade do Fundo, ou (vii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, avaliado em data
especificada no proprio ato Unico do Administrador que deliberar a emissao das Novas Cotas e a
respectiva Oferta Subsequente. O prego de emissao de Cotas de emissdes que excedam o Capital
Autorizado devera ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendacao
do Consultor de Investimentos.

Paragrafo 89. Os Cotistas detentores de Cotas Classe A no momento de novas emissdes de
Cotas Classe A terdo Direito de Preferéncia na subscricao de novas Cotas Classe A emitidas dentro
do limite do Capital Autorizado por meio de Ofertas Subsequentes, na proporgao de Cotas Classe
A que possuirem, observado o paragrafo 8°, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia a
terceiros.

Paragrafo 9°.0s Cotistas detentores de Cotas Classe B terdo Direito de Preferéncia para a
subscricdo de novas Cotas Classe A e de novas Cotas Classe B no ambito de novas emissdes, nao
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podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros.

Paragrafo 10. O ato que deliberar pela realizacao da Oferta Subsequente fixara, observados os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3, em especial: (i) a data de corte para a
apuracao da elegibilidade dos Cotistas ao exercicio do Direito de Preferéncia; e (ii) o prazo para
exercicio do Direito de Preferéncia, que ndo podera ser superior a 10 (dez) Dias Uteis.

Paragrafo 11. Dada a finalidade das Cotas Amortizaveis de permitir a amortizacdo integral
compulséria de que tratam os Paragrafos do Artigo 16, tais cotas serao emitidas Unica e
exclusivamente no contexto da conversao prevista nos paragrafos acima mencionados, razao pela
qual ndo havera direito de preferéncia sobre as Cotas Amortizaveis.

Paragrafo 12. As Ofertas Subsequentes que ndo sejam realizadas dentro do limite de Capital
Autorizado poderao ter as Novas Cotas emitidas com Direito de Preferéncia, desde que mediante
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 13. As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas da
classe correspondente ja existentes.

Paragrafo 14. Eventuais emissOes de Cotas Amortizaveis para operacionalizacdo da amortizacao
integral compulséria de que tratam os Paragrafos do Artigo 16 ndao serdo computadas e/ou
deduzidas do Capital Autorizado.

Artigo 21. O Administrador, conforme orientacao do Consultor de Investimentos, podera realizar
chamadas de capital mediante as quais cada Cotista sera convocado a realizar integralizacdes de
Cotas por ele subscritas para que tais recursos sejam dirigidos a realizacao de investimentos do
Fundo nos Ativos Alvo ou, ainda, para atender as necessidades de caixa do Fundo.

Paragrafo 1°. As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as
condigOes previstas no respectivo boletim de subscricao e no compromisso de investimento, no
prazo estipulado pela chamada de capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de
correspondéncia aos Cotistas por carta ou correio eletronico, enderecados aos dados de contato
constantes no cadastro mantido por cada Cotista junto ao Administrador.

Paragrafo 29°. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas a data
em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

Paragrafo 3°. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizacdao das Cotas, o Cotista devera
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, emitido pelo
Administrador ou pelo prestador do servico de escrituragao das Cotas do Fundo.

Paragrafo 49°. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar
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Cotas na forma e condigOes previstas neste Regulamento e no compromisso de investimento
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado
pelo IPCA e juros de 1% a.a., pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter
sido feito e a data em que for efetivamente realizado, e de uma multa equivalente a 2% (dois
por cento) sobre o débito corrigido, sendo facultado ao Administrador, apds a regularizacao da
integralizacao por parte do Cotista, isentar o pagamento da multa e da atualizacao.

Paragrafo 5°. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de integralizar Cotas, conforme estabelecido no compromisso de investimento, as
Distribuicbes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacao dos débitos existentes para com
o Fundo (obrigagdo de integralizacdao de Cotas, juros, e multa moratdrios, sempre de forma
proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes para
fazer tal compensacao em nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas
com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome, sem prejuizo da suspensao de seus direitos
politicos.

Paragrafo 6°. Fica facultado a Administradora, conforme orientagdo do Consultor de
Investimentos, iniciar o processo de alienacdo das Cotas. Referido processo de alienacdo sera
sempre conduzido pela Administradora, conforme orientagdes do Consultor de Investimentos,
que tera poderes para dispor das Cotas, conforme instrumento de mandato outorgado pelo
Cotista no respectivo compromisso de investimento.

Artigo 22 Na hipdtese de emissao de Novas Cotas acima do limite do Capital Autorizado, o valor
das Novas Cotas sera definido pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre sua emissao.

Artigo 23. A colocacdo das Novas Cotas no ambito de uma Oferta Subsequente podera ser
objeto de distribuicdo publica, nos termos da regulamentacdao em vigor, no segmento de
negociagao da B3.

Artigo 24. Mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sera admitida a integralizagao
de Cotas com os ativos referidos no Artigo 17 deste Regulamento, desde que referida
integralizacao seja respaldada por laudo de avaliagao emitido por avaliador independente
aprovado pelo Administrador e nao resulte em descumprimento deste Regulamento, incluindo o
Limite de Participacao.

Artigo 25. A subscricdo das Cotas no ambito de cada oferta publica sera efetuada mediante
assinatura do pedido de reserva, pedido de subscricdo e/ou Boletim de Subscricao, que
especificara as respectivas condi¢des de subscricao e integralizacao das Cotas, e do termo de
adesdo ao Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento
e compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do presente Regulamento, em especial
daquelas referentes a politica de investimento e aos fatores de risco.
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Capitulo VII. Negociacao e Transferéncia

Artigo 26. As Cotas Classe A, apds a sua integralizacao, serao negociadas no mercado
secundario junto a B3, em mercado de bolsa, cabendo as entidades integrantes do sistema de
distribuicdo e intermediacdo de valores mobiliarios assegurar que a aquisicao de Cotas Classe A
somente seja feita por Investidores Qualificados, observadas as eventuais restricdes de
negociagao previstas na regulacao aplicavel e as regras operacionais do mercado de bolsa da B3.
As Cotas Classe B poderao ser negociadas apenas de forma privada, fora do ambiente da B3,
exclusivamente entre Cotistas detentores de Cotas Classe B e suas Partes Relacionadas. Caso
ocorra qualquer negociacao de Cotas Classe B, ela devera ser imediatamente informada ao
Administrador.

Capitulo VIII. Comité Consultivo

Artigo 27. O Fundo tera um Comité Consultivo cuja atribuicdo é avaliar e determinar a aquisicao
de Ativos Alvo em situagdes de Conflito de Interesses.

Paragrafo 1°. O Comité Consultivo sera composto por até 4 membros, podendo funcionar com
apenas 3 membros, que poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, independentes do
Administrador, do Consultor de Investimentos e do Gestor e contratados, as expensas do Fundo,
residentes e domiciliadas no Brasil, ou ndo, para atuar, profissionalmente, como membros do
Comité Consultivo, com mandatos unificados de 5 anos, permitida a reeleicdo. Os membros serdo
eleitos em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 31 abaixo, a qual fixara também
sua remuneragao, se houver.

Paragrafo 2°. Na hipdtese de vacancia em cargo do Comité Consultivo, por rentincia, morte,
interdicdo ou qualquer outra razdo, o Comité Consultivo exercera suas funges e sera
excepcionalmente composto por 2 membros até que seja eleito pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas um novo membro para completar o mandato, observado o disposto
no Paragrafo 3° abaixo. Referida Assembleia Geral de Cotistas devera ser convocada pelo
Administrador em até 3 meses a contar da data de vacancia do cargo.

Paragrafo 3°. Na hipdtese de vacancia do cargo de membro do Comité Consultivo, enquanto
ele for composto por 2 (dois) membros, nos termos do Paragrafo 2° acima, e até a eleicao do
novo membro em Assembleia Geral de Cotistas, a deliberacdes do Comité Consultivo deverao ser
obrigatoriamente tomadas pela unanimidade de seus membros.

Paragrafo 4°. Somente podera ser eleito para o Comité Consultivo o profissional que preencher
0s seguintes requisitos:

i. possuir experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a anadlise ou a
estruturacdo de investimentos, ou ser especialista com notdério saber na area de
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investimento do Fundo (especialmente, no setor de energia);

ii. possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité
Consultivo; e

iii. assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situacao de
conflito de interesses sempre que essa venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera nao
s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo 5°. No caso de uma pessoa juridica ser nomeada como membro do Comité
Consultivo, essa deve indicar, dentre seus administradores, pessoa fisica que atenda as
qualificacdes estabelecidas no Paragrafo 4° acima, sendo assim responsavel pelas atividades
perante o Comité Consultivo. Tais agentes estdo sujeitos a mesma disciplina juridica aplicavel aos
administradores de carteira, observado a Instrucao CVM n° 558, de 26 de marco de 2015,
conforme alterada.

Artigo 28. O Comité Consultivo se reunira mediante convocagao pelo Administrador e/ou pelo
Consultor de Investimentos ou pelo Gestor, com a frequéncia necessaria para o desempenho de
suas fungoes.

Paragrafo 19. As deliberacdoes do Comité Consultivo serdo tomadas por maioria e serao lavradas
em ata de reunido, observado o disposto no Paragrafo 3° acima.

Paragrafo 2°. A convocagao das reunides do Comité Consultivo se dara por escrito, através de
envio de e-mail pelo Administrador a qualquer dos membros do Comité Consultivo, com, no
minimo, 5 Dias Uteis de antecedéncia.

Artigo 29. Os membros do Comité Consultivo deverao informar ao Administrador, e este devera
informar aos Cotistas, qualquer situagao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagao
de conflito de interesses com o Fundo, sendo que a atuagao como diretor, membro do conselho
de administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer érgaos com fungdes técnicas ou consultivas,
criados por disposicao estatutaria, nas companhias investidas, nao importara, automaticamente,
qualquer restricdo ou conflito com a atuacdo como membro do Comité Consultivo, porém a
avaliacdo final devera ser realizada em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. Os membros do Comité Consultivo que participem ou venham a: (i) participar
de comités de investimento ou conselhos de supervisao de outros fundos que tenham por objeto
o investimento em companhias do mesmo setor de economia do Fundo; e/ou (ii) atuar como
diretor, membro do conselho de administracao, do conselho fiscal ou de quaisquer 6rgaos com
funcdes técnicas ou consultivas criados por disposicao estatutaria, nas companhias investidas,
deverao: (a) comunicar esse fato, aos Cotistas, quando da sua eleicao; (b) exceto se deliberado
em contrario pela Assembleia Geral de Cotistas, abster-se, enquanto perdurar esta situacao, tanto
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de participar das discussoes, salvo se detiver informagdes que desabonem o investimento (caso
em que devera prontamente compartilha-las com os demais membros Comité Consultivo, sem
poder votar), quanto de votar nas reunides do Comité Consultivo; e (c) manter atualizada tais
informagodes junto aos Cotistas.

Artigo 30. O Comité Consultivo tera competéncia para deliberar sobre potenciais operagoes do
Fundo em situagdo de Conflito de Interesses do Administrador, Gestor e/ou Consultor de
Investimentos, nos termos da Instrucao CVM 578.

Paragrafo 1°. Na hipotese de aprovacao da operacdo e/ou da contratacao pelo Comité
Consultivo, desde que respeitado o processo de aprovacgao previsto nos Artigo 32 e Artigo 33
abaixo, a referida operacdo e/ou contratacdo podera ser efetivada pelo Fundo,
independentemente de aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 29°. As decisdes do Comité Consultivo ndo eximem o Administrador, o Consultor de
Investimentos, o Gestor, nem as pessoas por este contratadas para prestar servicos ao Fundo,
das suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste
Regulamento e na regulamentacao em vigor, observada, contudo, a extensdao dos seus
respectivos deveres, inclusive fiducidrios, perante o Fundo, seus Cotistas e terceiros.

Paragrafo 3°. Sem prejuizo do disposto no paragrafo 2° acima, o Comité Consultivo e seus
membros estao sujeitos a todas as regras previstas no Artigo 38 da Instrucdo CVM 578, exceto
com relacdo a proibicao de remuneracado as expensas do Fundo.

Artigo 31. Competira ao Consultor de Investimentos ou ao Gestor (nesse caso, apds obtido o
Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos) a selecdo prévia dos membros a serem
indicados para o Comité Consultivo, para posterior aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.
Para tanto, o Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de
Gestor pelo Consultor de Investimentos) devera selecionar os candidatos e submeter seus nomes
e qualificagao, ao Administrador, para que esse convoque a Assembleia Geral de Cotistas para
eleicao dos membros apresentados pelo Consultor de Investimentos e/ou pelo Gestor, conforme
0 caso, ou aprovagao de novos membros indicados pelos Cotistas.

Paragrafo 1°. Os membros do Comité Consultivo deverdao cumprir com os requisitos previstos
no Paragrafo 49, do Artigo 27, deste Regulamento, e serdao eleitos, em Assembleia Geral de
Cotistas: (i) dentre aqueles apresentados pelo Consultor de Investimentos ou pelo Gestor (nesse
caso, apos obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos), conforme previsto no
caput, ou (ii) dentre os nomes indicados pelos Cotistas.

Paragrafo 2°.0 procedimento descrito no caput e em seu paragrafo 1° sera também aplicavel
na hipotese prevista no Paragrafo 2° do Artigo 27 acima.
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Paragrafo 3°.Antes do término do mandato dos membros do Comité Consultivo, o Consultor de
Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de
Investimentos) devera proceder com a selegao dos potenciais candidatos e coordenar o envio da
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a eleicao de novos membros
com, no minimo, 30 dias antes do término do mandato dos membros atuais, permitida a indicacao
de potenciais candidatos por parte dos Cotistas.

Paragrafo 49, Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove os membros sugeridos pelo
Consultor de Investimentos ou pelo Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor pelo
Consultor de Investimentos), ou ainda pelos Cotistas, nos termos do Paragrafo 1° e do Paragrafo
30 acima, o Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor
pelo Consultor de Investimentos) devera selecionar novos candidatos, cuja indicagao devera ser
deliberada em Assembleia Geral de Cotistas a ocorrer em até 30 dias contados da primeira
assembleia, permitida, nesse caso, nova indicacao de nomes por Cotistas.

Paragrafo 5°. Na hipotese de término do mandato dos membros do Comité Consultivo e de a
Assembleia Geral de Cotistas, convocada para deliberar sobre novas indicagdes, nao ter quérum
de instalagao, ou de as referidas indicacdes nao serem aprovadas na segunda assembleia geral
convocada nos termos do Paragrafo 1° e do Paragrafo 4° acima, os membros atuais do Comité
Consultivo serdo automaticamente reconduzidos até que haja Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar nesse sentido.

Paragrafo 6°. Os membros do Comité de Investimento poderao ser destituidos de suas fungdes,
a qualquer tempo, por Assembleia Geral de Cotistas, por deliberacdo sujeita a0 mesmo quorum
previsto para a sua eleigao.

Artigo 32. O Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de
Gestor pelo Consultor de Investimentos), ao submeter uma operagao sujeita a Conflito de
Interesses, para analise do Comité Consultivo, devera apresentar, além dos detalhes da operacao,
um laudo de avaliacao do ativo-objeto produzido por uma empresa de avaliagao independente
indicada pelo Comité Consultivo, sendo que o ativo-objeto pretendido devera atender aos
requisitos previstos para Sociedades Alvo. Ao submeter uma potencial contratagao pelo Fundo de
Partes Relacionadas do Administrador, Gestor e/ou Consultor de Investimentos, o Consultor de
Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apos obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de
Investimentos) devera apresentar exclusivamente os detalhes da referida contratacao pelo
Fundo.

Artigo 33. O Comité Consultivo avaliara a proposta de operacao sujeita a Conflito de Interesses
e podera: (i) negar a sua realizacao, total ou parcialmente; ou (ii) emitir opinido favoravel, total
ou parcialmente, ou condicionada.

Paragrafo 1°. Caso o parecer do Comité Consultivo seja favoravel a realizacdo da transacao
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conflitada, e desde que: (i) a transacao atenda aos requisitos previstos para as Sociedades Alvo;
e (ii) o valor efetivo da transacao tenha diferenca de até 5% superior do valor indicado no laudo
de avaliagdo, o Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de
Gestor pelo Consultor de Investimentos) estara autorizado a proceder com a transacao.

Paragrafo 2°. Caso: (i) a transacdo nao atenda aos requisitos previstos para as Sociedades
Alvo; ou (ii) o valor efetivo da transacao apresente diferenca superior a 5% do valor indicado no
laudo de avaliacdo, o Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro
de Gestor pelo Consultor de Investimentos) devera submeter a transacdo para deliberacao pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 39°. A validacdo dos valores mobilidrios conflitados ou com Partes Relacionadas aos
requisitos previstos para Sociedades Alvo sera de responsabilidade do Consultor de Investimentos
ou do Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos),
nao havendo qualquer responsabilidade pelo Administrador ou pelo Custodiante quanto a
validagao dos requisitos previstos para Sociedades Alvo, incluindo sua verificacao pelo Consultor
de Investimentos ou pelo Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de
Investimentos).

Paragrafo 49°. Caso o parecer do Comité Consultivo seja favoravel a realizacdo da contratacao
pelo Fundo com Partes Relacionadas do Administrador, Gestor e/ou Consultor de Investimentos,
o Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apos obtido o Registro de Gestor pelo
Consultor de Investimentos) estara autorizado a proceder com a referida contratagdo. Caso o
parecer do Comité Consultivo ndo seja favoravel a realizagdo da contratacao com Partes
Relacionadas, o Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de
Gestor pelo Consultor de Investimentos) devera submeter a transacdao para deliberagao pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo IX. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 34. A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente,
sempre que os interesses do Fundo exigirem.

Artigo 35. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovacdo das
matérias abaixo, com os respectivos quéruns de aprovacao:

Deliberacao Qudrum de Aprovacao

i deliberar, anualmente, sobre as contas relativas ao Maioria das Cotas presentes.
fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apods o
término do exercicio social, sobre as demonstragdes contabeis
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apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do relatdrio
dos auditores independentes;

ii. deliberar sobre a alteracao deste Regulamento; 50%-+1 das Cotas subscritas

iii. deliberar sobre a destituicao ou substituicao do 50%+1 das Cotas subscritas
Administrador e escolha de seus substitutos;

iv. deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao, 50%+1 das Cotas subscritas
transformacao ou eventual liquidacdo do Fundo;

V. deliberar sobre a emissao e distribuicao de Novas Cotas 50%+1 das Cotas subscritas
acima do Capital Autorizado, bem como os prazos, termos e

condicdes para subscricdo e integralizacdo dessas Cotas,

observado o disposto no Artigo 21 deste Regulamento;

Vi. deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracdo 50%+1 das Cotas subscritas
e/ou da Taxa de Performance, inclusive no que diz respeito a
participagao nos resultados do Fundo;

Vii. deliberar sobre a alteracao do Prazo de Duracao, Maioria das Cotas presentes.
incluindo a hipdtese de aprovacao da prorrogacao do Prazo de
Duragao por recomendacao do Gestor;

viii.  deliberar sobre a alteracdo do qudérum de instalacdo e 50%-+1 das Cotas subscritas
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas;

iX. deliberar sobre a instalacdo, organizacdo e Maioria das Cotas presentes.
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo além do
Comité Consultivo;

X. deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de Maioria das Cotas presentes.
informagdes de Cotistas;

Xi. deliberar sobre a prestacao de fianca, aval, aceite ou 2/3 das Cotas subscritas.
qualquer outra forma de coobrigacao e de garantias reais, em
nome do Fundo;
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Xii. deliberar sobre a aprovacdo de operacdoes e/ou 50%+1 das Cotas subscritas
contratagdes pelo Fundo com Partes Relacionadas que nao

tenham sido aprovadas pelo Comité Consultivo, nos termos do

Artigo 33 e que, exclusivamente no caso das operagoes

conflitadas ou com Partes Relacionadas: (i) ndao atenda aos

requisitos previstos para Sociedades Alvo; ou (ii) o valor

proposto pelo Gestor supere o laudo de avaliagao independente

em mais de 5%, bem como sobre as demais hipdteses de

Conflito de Interesses que ndo estejam sujeitas a competéncia

do Comité Consultivo;

xiii.  deliberar sobre a eleicao e destituicdo dos membros do Maioria das Cotas presentes.
Comité Consultivo;

xiv.  deliberar sobre o investimento pelo Fundo em valores Maioria das Cotas presentes.
mobilidrios que nao atenda a um ou mais dos Critérios de
Elegibilidade;

XV. deliberar sobre a inclusao de encargos nao previstos 50%+1 das Cotas subscritas
neste Regulamento ou o0 seu respectivo aumento acima dos

limites maximos previstos neste Regulamento, conforme

aplicavel;

xvi.  deliberar sobre a aprovacao da integralizacao das cotas 50%+1 das Cotas subscritas
do Fundo em ativos, bem como do laudo de avaliacao do valor
justo dos ativos que serao utilizados para integralizacao;

xvii.  deliberar sobre a alteragao da classificacao adotada pelo 50%+1 das Cotas subscritas
Fundo de acordo com o previsto no Cédigo ANBIMA;

xviii.  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso Maioria das Cotas presentes.
ainda haja Ativos Alvo no Fundo ao final de seu Prazo de

Duracao, bem como sobre eventuais procedimentos de entrega

dos Ativos Alvo aos Cotistas na liquidacao do Fundo.

xix.  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do 85% das Cotas subscritas.
Consultor de Investimentos ou do Gestor (nesse caso, apos
obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos),
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sem Justa Causa e escolha de seu substituto; e

xX.  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do 50%-+1 das Cotas subscritas
Administrador, do Consultor de Investimentos ou do Gestor

(nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de

Investimentos), por Justa Causa, e escolha de seu substituto.

xxi.  (a) Deliberar sobre a destituicdo do Custodiante e Maioria das Cotas presentes.
nomeacdao de seu substituto; e/ou (b) Deliberar sobre a
destituicao do Escriturador e nomeagao de seu substituto.

Artigo 36. As deliberacdes dos Cotistas serdo tomadas de acordo com os quéruns previstos no
Artigo 35 acima, observado que outras matérias de competéncia privativa de Assembleia Geral
de Cotistas ndo ali previstas serao aprovadas pela maioria das Cotas presentes, sendo certo que
alteracdes ao Regulamento que decorram das, ou sejam relacionadas as, matérias previstas em
incisos do Artigo 35 que prevejam qudérum especifico somente poderdo ser aprovadas mediante
voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, quérum equivalente aquele necessario
para aprovacao das matérias previstas em tais itens.

Paragrafo 1°. Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo. Nao podem
votar nas Assembleias Gerais de Cotias, nem serao computados para fins de apuragdo do quérum
de aprovacao nos termos do Artigo 35 acima, os votos dos Cotistas que (i) se encontrem em
situacao de Conflito de Interesses; (ii) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem objeto do
laudo de avaliagdo, no caso de deliberacao prevista no inciso “xvi” do Artigo 35; (iii) sejam o
Administrador, o Gestor ou o Consultor de Investimentos ou prestadores de servigos do Fundo;
(iv) sejam sdcios, diretores e/ou funcionarios do Administrador, do Gestor ou do Consultor de
Investimentos; (v) sejam prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios,
exceto em caso de anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto; (vi) as Partes Relacionadas
das pessoas indicadas nas alineas anteriores, cujo interesse seja conflitante com o do Fundo;
e/ou (vii) tenham suas Cotas convertidas em Cotas Amortizaveis em razao do disposto no Artigo
16.

Paragrafo 2°.N3o se aplica a vedagao prevista no Paragrafo 1° acima quando:
i. 0s Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no Paragrafo 1° acima; ou

ii. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a
Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.
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Paragrafo 39°. Para fins de esclarecimento, ndo sera considerada matéria passivel de deliberacao
em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do inciso ii, as alteracdes deste Regulamento
promovidas pelo Administrador em decorréncia da assuncao pelo Consultor de Investimentos das
atribuicbes aplicdveis ao Gestor, apds obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de
Investimentos, nos termos do Artigo 4 deste Regulamento.

Artigo 37. Serd atribuido a cada Cota subscrita o direito a um voto na Assembleia Geral de
Cotistas.

Artigo 38. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no
minimo, (i) 15 dias, em primeira convocagao, mediante correio eletronico ou excepcionalmente
por meio de carta ou, alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva
confirmacao de recebimento, sendo que as convocagdes deverado indicar a data, o horario, o local
da reunido e a descricdo das matérias a serem deliberadas, ou (ii) 5 dias, em segunda
convocagao, podendo a segunda ocorrer em conjunto com a primeira convocagao.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde o Administrador tiver
a sede. Se houver necessidade de realizar-se em outro local, o edital enviado aos Cotistas
indicara, com clareza, o local onde a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada, sendo admitida
a participagao por conferéncia telefonica ou videoconferéncia, desde que o Cotista envie voto por
escrito até a data de realizacdo da assembleia.

Paragrafo 2°. Além da reunidao anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
podera ser convocada pelo Administrador ou mediante solicitacdo do Gestor, do Consultor de
Investimentos ou de Cotistas que sejam titulares, isoladamente ou em conjunto, de, no minimo,
5% do total das cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 3°. Os Cotistas deverao manter atualizados perante seus respectivos custodiantes
e/ou intermediarios todos os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e endereco
eletronico para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no caput deste Artigo. Os
Cotistas que mantenham cotas escriturais deverao manter seu cadastro atualizado perante o
Administrador.

Paragrafo 4°. Independentemente da convocacao prevista neste Artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5°. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdao ser adotadas ainda
mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reuniao
dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas terao o prazo de 15 dias contados do recebimento da
consulta para respondé-la, se prazo maior ndo for estipulado na consulta formal.

Paragrafo 6°. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacoes e
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documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data da convocacao da Assembleia
Geral de Cotistas ou do envio da consulta formal.

Paragrafo 79°. Para fins do exercicio do direito de voto, bem como para fins do calculo dos
quoruns para deliberagao em Assembleia Geral de Cotistas sera considerada a relacao e nimero
de Cotistas 2 Dias Uteis antes da data de realizagao da convocacao.

Artigo 39. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a: (i) em primeira convocacdo, com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em segunda
convocacao, com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Paragrafo 1°. Poderao comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de cotistas na data da convocacdo da respectiva assembleia (ou, conforme aplicavel,
na data do envio da consulta formal), seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 ano, seja por procuracao fisica ou eletronica, ou outro meio admitido
na regulamentagao aplicavel.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas também poderao votar por meio de
comunicacao escrita fisica ou eletronica, desde que tal faculdade seja admitida pela
regulamentagdo aplicavel e esteja indicada no edital de convocacado e que referida manifestagao
seja recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Geral, observado o disposto
neste Regulamento e eventuais prazos indicados em cada edital de convocacao.

Paragrafo 39°. As deliberacOes da Assembleia Geral de Cotistas serdo registradas em ata lavrada
no livro proprio.

Artigo 40. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao (i) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (ii)
for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos
prestadores de servigo do Fundo; e (iii) envolver redugao da Taxa de Administragao e/ou da Taxa
de Performance, devendo ser providenciada, nos casos (i) e (ii), a comunicacao aos Cotistas no
prazo de 30 dias, e no caso (iii), a imediata comunicagao aos Cotistas.

Capitulo X. Amortizacao, Resgate e Pagamento de Distribuicoes aos Cotistas

Artigo 41. O Fundo amortizard Cotas e Cotas Amortizaveis aos Cotistas, observados: (i) as
caracteristicas dos Ativos Alvo e a fase de cada um deles e as regras de enquadramento da
carteira do Fundo, observados o Paragrafo 1° abaixo; (ii) no caso especifico das Cotas
Amortizaveis, o disposto no Paragrafo 7° do Artigo 16 deste Regulamento; e (iii) o disposto neste
Artigo 41, do Paragrafo 5°. Apds a deducdo de encargos e despesas presentes e futuras, o Fundo
podera, conforme indicagdo do Administrador, mediante recomendacao do Consultor de
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Investimentos ou do Gestor (nesse caso, apos obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de
Investimentos), reinvestir recursos observada a politica de investimentos prevista neste
Regulamento ou distribuir os valores relativos a:

i. desinvestimentos dos Ativos Alvo;
ii. desinvestimentos dos Ativos Financeiros;

iii. dividendos, reducdes de capital ou juros sobre capital proprio, reembolso de proventos
decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios ou outros valores pagos ao Fundo com
relacao a titulos e valores mobilidrios constantes da carteira do Fundo;

iv. quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo em
decorréncia dos Ativos Alvo de sua carteira; ou

v. recursos decorrentes do Produto da Indenizagao.

Paragrafo 1°.0s Encargos anuais do Fundo deverao ser considerados para fins de realizagao de
distribuicOes, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o
exercicio social.

Paragrafo 29, As distribuicdes do Fundo serao efetuadas: (a) pelo Administrador, mediante
recomendacao do Consultor de Investimentos ou do Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro
de Gestor pelo Consultor de Investimentos), e ocorrerdao a titulo de amortizacdo de Cotas,
observado que os valores recebidos pelo Fundo na forma do inciso (ii) do caput também poderao
ser pagos diretamente aos Cotistas; ou (b) pelo Administrador, sem a necessidade de
recomendacdo ou aprovacao do Consultor de Investimentos ou do Gestor (nesse caso, apos
obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos), a titulo de amortizacdo de Cotas,
no caso de recebimento de recursos decorrentes do Produto da Indenizagao.

Paragrafo 3°. Sempre que for decidida uma distribuicao aos Cotistas, na forma do Paragrafo 2°
acima, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicdo, mediante aviso
aos Cotistas a ser divulgado apos o fechamento do pregao de negociacdo das Cotas Classe A na
B3. Farao jus a tal distribuicao os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do referido pregao,
para pagamento conforme procedimentos abaixo descritos.

Paragrafo 4°. Exceto conforme disposto nos termos do Paragrafo 5°, abaixo, a amortizacao ou
distribuicdo abrangera todas as Cotas ou todas as Cotas Amortizaveis, conforme o caso, mediante
rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas ou Cotas Amortizaveis emitidas e
integralizadas, conforme o caso.

Paragrafo 5°.Caso, por qualquer motivo, o Fundo venha a receber, ou fazer jus a, qualquer
bem, direito e/ou recurso, em razao da obrigacao de Indenizacao e/ou da excussao da garantia
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sobre as Cotas Classe B (em conjunto, “Produto da Indenizagao”),

(1) o Produto da Indenizacao sera utilizado, pelo Fundo, para amortizacdo das Cotas, da
seguinte forma:

i. O percentual de amortizacdo prioritaria para Cotas Classe A e Cotas Amortizaveis com o
Produto da Indenizagdo seguira a formula a seguir, apurada na data da amortizacao:

Percentual de Amortizagdo para Cotas Classe A e Cotas Amortizaveis com o Produto
da Indenizacao = [Quantidade de Cotas Classe A + Quantidade de Cotas
Amortizaveisj/[Total de Cotas — Cotas Classe B emitidas em razdo do Aporte em
Ativos] —

ii. O saldo do Produto da Indenizacdo, apurado apds a deducao do pagamento da
amortizacdo das Cotas Classe A e das despesas correlatas, sera utilizado para o
pagamento da amortizacao das Cotas Classe B;

(2) Até a data de extingdo da obrigacao de Indenizacdo, a conversao de Cotas Classe
B em Cotas Classe A, prevista no Artigo 17, Paragrafo 99, e em demais disposicoes deste
Regulamento, estara limitada a quantidade total de Cotas Classe B em circulacdo, deduzida
a quantidade de Cotas Classe B emitida em razdao do Aporte em Ativos.

Paragrafo 6°.0 pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito: (i) no ambito
da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas nao se
encontrem depositadas na central depositaria da B3. O pagamento de quaisquer valores devidos
aos Cotistas sera feito sempre na conta corrente de sua titularidade quando respectivos a Cotas
Amortizaveis de sua titularidade.

Artigo 42. N3o havera resgate de cotas de emissao do Fundo, a ndo ser por ocasiao do término
do Prazo de Duracdo e da liquidagao do Fundo, observado que as Cotas Amortizaveis podem ser
integralmente amortizadas e canceladas anteriormente ao Término do Prazo de Duracdo, na
forma deste Regulamento.

Capitulo XI. Taxa de Administracao e Taxa de Performance

Artigo 43. A Taxa de Administracao englobara os pagamentos devidos ao Administrador, ao
Gestor, ao Consultor de Investimentos, ao Custodiante e aos membros do Comité Consultivo e
nao inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serao debitados do
Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao vigente.

Artigo 44. A Taxa de Administracao correspondera ao percentual de 2% ao ano, com um minimo
mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais), a partir da data da primeira integralizacao de Cotas,
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sobre o Patrimonio Liquido ou o Valor de Mercado, o que for maior, e sera devida, a titulo de
remuneracao ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor de Investimentos e aos membros do
Comité Consultivo.

Paragrafo 1°. A Taxa de Administragdo com base no Patrimonio Liquido do dia anterior e sera
calculada a base de 1/252 por Dia Util, sendo apropriada mensalmente, como despesa do Fundo.

Paragrafo 2°. A Taxa de Administragdo com base no Valor de Mercado sera calculada a base
de 1/252 por Dia Util, sendo apropriada mensalmente como despesa do Fundo.

Paragrafo 3°. A Taxa de Administracdo apropriada no Fundo mensalmente sera o resultado do
somatorio das taxas diarias, observado que a taxa diaria sera a maior entre a metodologia descrita
no Paragrafo 1° e o valor apurado pela metodologia do Paragrafo 2°. A Taxa de Administragao
sera paga, por periodo vencido, até o 5° Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Paragrafo 49°. A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada no valor da
Taxa de Administracao) correspondera a até 0,001% ao ano, sobre o valor do Patrimonio Liquido
do Fundo, paga conjuntamente com a Taxa de Administracao.

Paragrafo 5°. O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste,
pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos seus prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo Administrador.

Paragrafo 6°. Além da Taxa de Administracdo, uma Taxa de Performance sera devida pelo
Fundo ao Consultor de Investimentos ou ao Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor
pelo Consultor de Investimentos), a qual ndo sera arcada pelos titulares de Cotas Classe B, de
acordo com o procedimento descrito abaixo:

(i) primeiramente, todos os recursos serdao pagos apenas aos Cotistas, até que atingido o valor
do Capital Integralizado ajustado pela variagago do IPCA+8% apurado entre a data da
integralizagao e o més anterior a data do efetivo pagamento;

(i) na sequéncia, caso o Consultor de Investimentos ndo tenha quitado a integralidade da
Indenizacdo a que se refere o Paragrafo Unico do Artigo 11, e de outros valores por ele devidos
em favor do Fundo ou dos Cotistas, os recursos correspondentes serdao apropriados pelo
Administrador, em nome do Fundo, em favor do Fundo ou dos titulares de Cotas Classe A e
Amortizaveis e Cotas Classe B (excluidas, portanto, as Cotas Classe B da 22 Emissdao emitidas em
razao do Aporte em Ativos), conforme o caso e observado a regra de amortizagao prevista no
Paragrafo 1° do Artigo 41, com a consequente redugao dos montantes devidos em favor do
Consultor de Investimentos ou do Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor pelo
Consultor de Investimentos), conforme os termos, abrangéncias e limites previstos no
Compromisso de Investimento;
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(i) na sequéncia, o Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro
de Gestor pelo Consultor de Investimentos) devera receber preferencialmente o montante
suficiente para que a remuneragao recebida pelo Consultor de Investimentos ou pelo Gestor
(nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos) seja equivalente
a 20% (vinte por cento) do valor distribuido aos Cotistas acima do Capital Integralizado ajustado
pela variacao do IPCA+6%; e

(i) por fim, os recursos excedentes de cada amortizacdo e/ou regate serao distribuidos
simultaneamente entre o Consultor de Investimentos ou do Gestor (nesse caso, apds obtido o
Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos), a titulo de Taxa de Performance, e os
Cotistas, na proporcao de 20% (vinte por cento) para o Consultor de Investimentos ou do Gestor
(nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos) e 80% (oitenta
por cento) para os Cotistas.

Paragrafo 7°. A Taxa de Performance sera apropriada e paga por ocasiao de cada amortizacao
paga aos Cotistas, e/ou quando da liquidagao do Fundo, apds o pagamento aos Cotistas do Capital
Integralizado ajustado pela variagao do IPCA+8% dentre a data da integralizacao e o més anterior
a data do efetivo pagamento.

Paragrafo 89°. A provisao da Taxa de Performance sera calculada mensalmente no ultimo dia
util de cada més.

Paragrafo 99°. Para os fins deste item, todas as referéncias as distribuicdes de recursos pelo
Fundo aos Cotistas devem ser entendidas como distribuicdes de recursos por meio da
amortizagao/resgate de Cotas e/ou dividendos declarados pelas Sociedades Investidas que
venham a ser repassados diretamente aos Cotistas.

Paragrafo 10. N3o obstante o disposto anteriormente, caso o Fundo venha a realizar uma oferta
publica de distribuicao de cotas, nos termos da Instrucao CVM 400 (“Oferta 400”), a Taxa de
Performance sera apurada, independentemente da efetiva amortizacdo ou distribuicdo de
recursos aos Cotistas detentores de Cotas Classe A, com base no valor de mercado das Cotas
Classe A no ambito da Oferta 400 (antes da apropriagao da Taxa de Performance). Uma vez
apropriada Taxa de Performance nos termos deste Paragrafo 10, as Cotas Classe A deixardo de
estar sujeitas a cobranca de Taxa de Performance. O pagamento da Taxa de Performance
apurada nos termos deste Paragrafo 10 devera ser realizado pelo Fundo ao Consultor de
Investimentos ou Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de
Investimentos) conforme o Fundo disponha de recursos suficientes para o pagamento.

Artigo 45. Em caso de destituicao sem Justa Causa do Consultor de Investimentos ou do Gestor
(nesse caso, apos obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos), o Fundo devera
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pagar a Multa de Destituicdo. A Multa de Destituicao sera devida na data da deliberagao acerca
da destituicdo sem Justa Causa, e paga com recursos disponiveis do Fundo, observado que caso
tais recursos nao sejam suficientes em tal data, o disposto nos Paragrafos abaixo devera ser
observado.

Paragrafo 1°. Caso necessario, 0 pagamento da Multa de Destituicdo deverd ser feito
paulatinamente, atualizado monetariamente conforme Paragrafo 3° abaixo, se for o caso, sem
qualquer juros e/ou encargos, com base no caixa do Fundo obtido com os recursos previstos no
Artigo 41, observadas a manutencdo, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a
soma de (i) 5% do Patrimonio Liquido e (ii) o valor de todas as obrigacdes de investimento
assumidas pelo Fundo. Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para o
pagamento da Multa de Destituicdo, o saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do
semestre subsequente, quando novamente sera aplicada a regra prevista neste Paragrafo 19,
podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do
saldo devido.

Paragrafo 2°. No caso de necessidade de pagamento da Multa de Destituicdo e do pagamento
das Cotas Amortizaveis, as Cotas Amortizaveis deverao ser integralmente liquidadas previamente
ao pagamento da Multa de Destituicao.

Paragrafo 3°. Caso a integralidade da Multa de Destituicao ndo seja paga no prazo de 6 meses
contados da data de deliberagao sobre a destituicao de Justa Causa, incidira sobre a parcela nao
paga correcao monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata die desde a data de deliberagdo sobre a
destituicdo sem Justa Causa até a data do efetivo pagamento.

Artigo 46. Além das taxas dispostas neste Capitulo XI, podera ser cobrada taxa de ingresso de
novos investidores quando da subscricao de Novas Cotas emitidas em Ofertas Subsequentes,
para fins de arcar com os custos decorrentes da estruturagao e distribuicao das Novas Cotas,
sendo tal taxa determinada pelo Consultor de Investimentos ou pelo Gestor (nesse caso, apos
obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos), quando da emissao de Novas Cotas
dentro do Capital Autorizado ou pela Assembleia Geral de Cotistas em caso de emissao de Novas
Cotas além do Capital Autorizado.

Paragrafo Unico. N&o serd cobrada taxa de saida pelo Fundo.
Capitulo XII. Encargos do Fundo

Artigo 47. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo devida aos
prestadores de servigos do Fundo, as seguintes despesas que poderao ser debitadas diretamente:

i. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo,
inclusive operacdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios integrantes da
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Vi,

vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicao e publicagdo de
relatorios e informacgdes periddicas previstas na regulamentacao aplicavel;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas e de divulgacao das informagOes sobre o Fundo em meio digital;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragoes
contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao
Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de
dolo ou culpa dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidacdao
do Fundo, sem limite de valores;

quaisquer despesas inerentes a realizacao de Assembleias Gerais de Cotistas, sem limites
de valores;

despesas com liquidacdo, registro, negociacao e custddia de operacdes com ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatérias para leildes e
qualificacao do Fundo e/ou de sociedades por ele investidas como proponentes em tais
leildes, (b) despesas com a contratagao de assessores financeiros em potenciais
operacOes de investimento e/ou desinvestimento pelo Fundo, sem limite de valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente
de ativos do Fundo;
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xiv.  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

xvi.  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

xvii.  despesas inerentes a constituicao do Fundo, incluindo registros em cartério e despesas
para registro do Fundo e demais despesas comprovadas como tendo sido necessarias a
constituicdo do Fundo, sem limitagao de valores; e

xviii. despesas relacionadas a ofertas de distribuicao primaria de Cotas, incluindo assessoria
legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem
como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizacdo da
respectiva oferta, as quais serdao devidamente descritas nos documentos da Primeira
Oferta ou das Ofertas Subsequentes, conforme o caso.

Paragrafo 1°. Todas as despesas previstas neste Artigo 47 serao debitadas diretamente sem
necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. Quaisquer despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do Fundo
correrao por conta do Administrador ou do Consultor de Investimentos ou do Gestor, salvo
decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3°. Salvo se acordado de forma diversa entre o Administrador, o Gestor e o Consultor
de Investimentos, as despesas incorridas pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Consultor de
Investimentos anteriormente a constituicao do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas
nao se limitando, aos custos relacionados aos servicos de terceiros contratados para a diligéncia
legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis de reembolso pelo Fundo,
observada a eventual necessidade de ratificacao pela Assembleia Geral de Cotistas, nas hipdteses
em que as disposigoes legais e regulamentares assim o exigirem.

Capitulo XIII. Exercicio Social e Demonstragoes Contabeis

Artigo 48. O exercicio social tera a duragcdo de 1 ano, com término no dia 31 de dezembro de
cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdoes contabeis previstas na regulamentacdo
vigente.

Artigo 49. O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

Artigo 50. As demonstracdes contabeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, estarao sujeitas as normas de escrituracao expedidas pela CVM e serao
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auditadas anualmente por Empresa de Auditoria.
Capitulo XIV. Informacoes aos Cotistas e a CVM

Artigo 51. Observadas as disposicdes previstas na Instrucao CVM 578, no Cddigo
ABVCAP/ANBIMA e nas demais deliberagdes emitidas pelo Conselho de Regulacao e Melhores
Praticas da ANBIMA, o Administrador remetera aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas do Fundo estejam admitidas a negociacao e a CVM:

i. trimestralmente, no prazo de 15 dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informagdes referidas no Anexo 46-I da Instrugao CVM 578;

ii. semestralmente, no prazo de 150 dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicao da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobiliarios que a integram; e

iii. anualmente, no prazo de 150 dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes e
do relatorio do Administrador e do Consultor de Investimentos.

Paragrafo (nico. As informagdes mencionadas no caput poderdo ser remetidas por meio
eletronico ou por meio de carta pelo Administrador aos Cotistas ou ainda disponibilizadas no site
do Administrador.

Artigo 52. A(s) instituicdo(0es) distribuidora(s) de Cotas fornecera(ao) aos respectivos
Investidores Qualificados, obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo como
Cotistas, um exemplar deste Regulamento do Fundo e, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo, o Cotista devera declarar a sua condicao de Investidor Profissional e atestar que esta
ciente das disposicOes contidas neste Regulamento.

Artigo 53. O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, salvo com relacdo a informagoes sigilosas referentes as companhias
emissoras de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo
Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razao de suas fungdes regulares
enquanto membro ou participante dos drgaos de administracao ou consultivos das companhias
investidas ou, ainda, se o Administrador entender que a revelacao de tal ato ou fato relevante
atinente ao Fundo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das companhias investidas.

Paragrafo 1°. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacgoes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informagao do Fundo for divulgada com incorrecdes ou improbidades
que possam induzir os Cotistas a erro de avaliacdo, devera ser usado o mesmo veiculo de
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divulgacao no qual foi prestada a informacao erronea para republicar corretamente a informacao,
constando da retificacao, de modo expresso, que a informacado esta sendo republicada para fins
de correcao de informacdes erroneas ou impréprias anteriormente publicadas, conforme
determinacao da CVM.

Artigo 54. O Administrador devera remeter anualmente aos Cotistas:
i. saldo do Cotista em nimero de cotas do Fundo de sua titularidade e respectivo valor; e
ii. comprovante para efeitos da declaracao de imposto de renda.

Artigo 55. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail sera considerado uma forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Consultor de
Investimentos e os Cotistas. Na hipdtese do envio de manifestacdes por meio de correio
eletronico, somente serdo considerados validas as correspondéncias enviadas diretamente dos
enderecos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por meio de assinatura
eletronica e/ou sistema de chave-publica.

Capitulo XV. Patrimonio Liquido

Artigo 56. O Patrimonio Liquido do Fundo é constituido pelo resultado da soma do disponivel,
do valor da carteira e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Paragrafo Unico. Os ativos e passivos do Fundo serdo apurados com base nos principios gerais
da contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de
pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Artigo 57. A avaliagao do valor da carteira do Fundo sera feita utilizando-se para cada titulo ou
valor mobilidrio integrante da carteira os critérios previstos na Instrucdgo CVM 579 e no Manual
de Marcacao a Mercado - MaM, disponivel em
(https://www.brltrust.com.br/?administracao=akangatu-fip&lang=pt).

Capitulo XVI. Liquidacao

Artigo 58. O Fundo entrara em liquidacao (i) ao final do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacao
ou (ii) por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 59. Com a liquidagao do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo
patrimonio sera atribuida aos seus Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimonio Liquido,
deduzidas as despesas necessarias a liquidagao do Fundo.

Artigo 60. A liquidacao financeira dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo sera realizada
pelo Administrador, conforme as propostas encaminhadas pelo Gestor com o auxilio do Consultor
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de Investimentos, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com
o melhor interesse dos Cotistas:

(i) venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacao nesses mercados; ou

(ii) venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira que nao sejam admitidos a negociacao em
bolsa de valores ou mercado de balcao organizado por meio de negociacdes privadas;
ou

(iii) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos

Alvo integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste
Regulamento e o observado as deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos do Fundo sera realizada em
observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 2°. O Fundo devera conduzir o processo de liquidagao durante o Prazo de Duracgdo e
conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes a receber
em razao dos investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo de Duragao e/ou
obrigacOes a serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Duracao, o Administrador mantera
o Fundo em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos
direitos e obrigagdes, promovendo amortizagbes de Cotas e, se for o caso, das Cotas
Amortizaveis, na medida do recebimento de valores decorrentes dos Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes, se for o caso.

Paragrafo 3°.Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os auditores independentes do
Fundo deverao emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstragdes contabeis.

Artigo 61. A liquidacdo do Fundo e a divisao de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer
(a) no prazo de 180 dias, contados (i) do encerramento do Prazo de Duragao ou (ii) da data da
realizacao da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao do Fundo; ou (b) ao
final da liquidacao dos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes, o que ocorrer por Ultimo.

Paragrafo Unico. Apés a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, 0 Administrador
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da liquidacao forem disponibilizados aos
Cotistas, a documentagao referida na regulamentacao da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.
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Capitulo XVII. Conflito de Interesses e Relacao com Partes Relacionadas

Artigo 62. O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos deverdao sempre agir de
boa-fé e, na hipdtese de potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolucdo a aprovacao
pelo Comité Consultivo, nos termos do Capitulo VIII deste Regulamento.

Artigo 63. O Cotista deve informar ao Administrador (e este devera informar aos demais
Cotistas) as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, em caso de Conflito de
Interesses, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Consultor de Investimentos
em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacdo. Na hipotese de existéncia de
Conflito de Interesses ou potencial Conflito de Interesses, o Cotista em Conflito de Interesses
estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

Artigo 64. A realizacao de operagoes, pelo Fundo, com Partes Relacionadas observara o disposto
no Capitulo VIII deste Regulamento.

Paragrafo 19°. Para fins do presente, serdo consideradas operagdes com Partes Relacionadas
aquelas que:

i. envolvam aplicagdo em valores mobilidrios de emissdao de Sociedades Alvo nas quais
participem o Administrador, o Gestor, o Consultor de Investimentos, membros de comités e
conselhos eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5%
(cinco por cento) do patrimonio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; ou

ii. envolvam aplicagdo em valores mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo nas quais
quaisquer das pessoas indicadas no inciso “i” acima: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagao financeira da operacao de emissao de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocacao, coordenagao ou garantidor
da emissao; ou (b) fagam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento

por parte do Fundo; ou

iii. tenham como contrapartes quaisquer das pessoas mencionadas no inciso “i” acima, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, observado o disposto no inciso “iii” do Paragrafo 2°
abaixo.

Paragrafo 2°. A realizacdo de operagdes com Partes Relacionadas observara os seguintes
procedimentos:
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i. em relagao a operagdes que nao se enquadrem nos itens “i” e “ii” acima e tenham como
contrapartes fundos de investimento administrados pelo Administrador e geridos por terceiro
independente em relacdo ao Consultor de Investimentos, ndo sera necessaria aprovagao prévia
por parte do Comité Consultivo ou da Assembleia Geral de Cotistas;

M /4
|

ii. em relacdo a operagdes que ndo se enquadrem nos itens “i” e “ii” acima e tenham como
contrapartes fundos de investimento administrados e geridos pelo Administrador e/ou
estruturados com participacdo do Consultor de Investimentos, sera necessaria aprovacao prévia
por parte do Comité Consultivo ou da Assembleia Geral de Cotistas; e

iii. em relagao a operagdes que se enquadrem nos itens “i” e/ou “ii"” acima, e/ou que tenham
como contrapartes investidas ou os préprios fundos de investimento estruturados com
participacdo do Consultor de Investimentos ou geridos pelo Gestor, sera necessaria aprovacao do
Comité Consultivo nos termos do Capitulo VIII.

Paragrafo 3°. O disposto no Paragrafo 2° ndo se aplica quando o Administrador, o Consultor
de Investimentos, ou o Gestor, atuarem como administrador, gestor ou consultor de fundos
investidos ou na condicao de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez do Fundo ou de contratar operacdes compromissadas junto ao
Administrador.

Paragrafo 4°. O Administrador, o Consultor de Investimentos ou o Gestor, e os fundos de
investimento por cada um deles administrados e/ou geridos, bem como empresas ligadas,
controladas e coligadas, poderao realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo
segmento das companhias investidas pelo Fundo, inclusive mediante formagao de novos fundos
de investimento em participagoes.

Paragrafo 5°. Para fins de esclarecimento, poderao ser celebrados contratos de prestacao de
servigos ou de compartilhamento de despesas entre o Consultor de Investimentos, o Gestor (ou
qualquer Parte Relacionada ao Consultor de Investimentos e ao Gestor) e qualquer das
companhias investidas do Fundo, desde que em valores e condigdes de mercado vigentes, assim
como em bases comutativas para as partes envolvidas, observados os limites da regulamentagao
aplicavel e eventuais situagdes de Conflito de Interesses, nos termos do inciso XII do Artigo 24
da Instrugao CVM 578.

Capitulo XVIII. Fatores de Risco

Artigo 65. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive, mas nao se limitando,
a riscos decorrentes de variacdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores
mobilidrios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de
crédito de modo geral.
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Artigo 66. O Administrador e o Consultor de Investimentos nao poderao, em qualquer hipétese,
ser responsabilizados por qualquer depreciacao dos ativos da carteira ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas.

Artigo 67. N3o ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para seus Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo do Fundo.

Artigo 68. O Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao

exaustiva:

Riscos relacionados ao Fundo e as suas cotas

(i)

(i)

(iii)

Riscos de nao Realizacdao dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizagao destes
investimentos. Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e
seus Cotistas, bem como desenquadramento da carteira de investimentos do Fundo.
Parte material da estratégia de investimento incluira a aquisicao de ativos de energia
elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condigdes
comerciais, regulatdrias ou outras.

Risco de Resgate das Cotas e/ou das Cotas Amortizaveis em titulos e/ou
valores mobiliarios: conforme previsto neste Regulamento, podera haver a
liguidacao do Fundo em determinadas situacdes. Se alguma dessas situagoes se
verificar, ha a possibilidade de que as Cotas e/ou as Cotas Amortizaveis venham a ser
resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios representantes dos Ativos Alvo
integrantes da carteira. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser recebidos
em razao da liquidagao do Fundo.

Risco Relacionado a Liquidez das cotas de emissdao do Fundo: o Fundo,
constituido sob a forma de condominio fechado, nao admite o resgate das Cotas nem
das Cotas Amortizaveis a qualquer momento. A amortizagao das cotas do Fundo sera
realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de
liguidagao do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser
observado, para tanto o disposto neste Regulamento. Ainda, considerando tratar-se
de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacao
de cotas de fundos de investimento em participagOes apresenta baixa liquidez, os
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(iv)

(v)

(vi)

Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao
obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor, do Consultor de Investimentos ou do Custodiante em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de Concentracdo: o Fundo aplicara, no minimo, 90% do seu Patrimonio
Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 100% do Patrimonio Liquido podera
ser investido em uma Unica companhia investida, qualquer perda isolada podera ter
um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicara risco
de concentracao dos investimentos do Fundo em poucos Ativos Alvo. A possibilidade
de concentragao da carteira de investimentos do Fundo em Ativos Alvo de emissao
de uma Unica ou poucas companhias investidas representa risco de liquidez dos
referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a solvéncia das referidas companhias investidas. Alteracoes da condicao
financeira de uma companhia investida, alteracdes na expectativa de
desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem,
isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos
investimentos do Fundo, o que podera prejudicar a rentabilidade dos Cotistas.
Adicionalmente, a possibilidade de concentracao em Ativos Alvo de emissao de
Sociedade(s) Alvo que atuem no setor de energia, em especial geragao distribuida,
representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a performance e a evolucao de tal setor.
Alteragbes ao setor podem afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos
investimentos do Fundo.

Riscos Relacionados a Amortizacao: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos
aos valores mobilidrios de emissdao das companhias investidas e ao retorno do
investimento em tais companhias investidas mediante o seu desinvestimento. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas e/ou as Cotas Amortizaveis esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipoteses
em que as Cotas e/ou as Cotas Amortizaveis sejam amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do
Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os valores
mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: o
Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de
Duracdo caso subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de
amortizar as Cotas e/ou as Cotas Amortizaveis com a distribuicdo de proventos
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decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes ou da expiracao dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais
que podem nao estar sob o controle do Administrador e/ou do Consultor de
Investimentos. Em razao do exposto acima, recursos do Fundo poderao ser retidos
para fazer frente a Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e, se for o caso, somente
liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duracdo. Tal circunstancia
poderd, portanto, prejudicar o pagamento de valores devidos aos Cotistas, nos termos
deste Regulamento.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo: Na medida em que o valor do Patrimonio
Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a
insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores
do Fundo, (ii) por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o
Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos ndo respondem por
obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual
patriménio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime
de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sao
inovacoes legais recentes que ainda nao foram regulamentadas pela CVM, nem foram
sujeitas a revisao judicial. Caso (i) referidas inovagdes legais sejam alteradas; ou (ii)
o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos
cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdao ser chamados a aportar
recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo, em valor
superior ao valor das cotas de emissao do Fundo por ele detidas.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacoes de Oportunidades de
Investimento: o Fundo podera vir a contratar transacdes com eventual Conflito de
Interesses, conforme descrito no Capitulo XVII deste Regulamento. O fato de certas
transacbes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estarem sujeitas a
aprovagao pelo Comité Consultivo ou em Assembleia Geral de Cotistas nao
necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente o
Fundo, prejudicando de forma negativa os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas. Adicionalmente, o Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos
estao envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administragao de
fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de
veiculos de investimento, no Brasil e no Exterior, incluindo no setor de infraestrutura.
Assim, poderao vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam
potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderao nao ser
necessariamente realizados, uma vez que n3ao ha nenhuma obrigacao de
exclusividade ou dever de alocacao de tais oportunidades no Fundo, pelo
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Administrador, Gestor ou pelo Consultor de Investimento. Dessa forma, ndo se pode
afastar o risco de potencial Conflito de Interesses por parte do Administrador, do
Consultor de Investimentos e do Gestor no desempenho de suas respectivas
atividades, incluindo atinentes a alocacdo de oportunidades de investimento no
ambito da Politica de Investimentos. Em tais casos, o Administrador, o Consultor de
Investimentos e o Gestor podem, no exercicio de suas atividades relacionadas a
outros fundos de investimento, encontrar-se em situagdes em que seus interesses
individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos
Cotistas.

Riscos de alteracao da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A
legislagao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita
a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracdes das
politicas monetdria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o
valor das Cotas, bem como as condicOes para distribuigao de rendimentos das Cotas.
Ademais, a aplicagao de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar
os resultados do Fundo. Em particular, a regulacao de fundos de investimento,
instituida pela CVM, foi reformulada e entrara em vigor, em geral, em 2 de outubro
de 2023. Nao é possivel precisar, nesse momento, qual a interpretacao da CVM ou
do Poder Judiciario quanto as normas da nova regulacao, nem se a CVM promovera
alteracOes adicionais a esta nova regulacdo, dado seu estagio inicial de vigéncia.
Assim, por exemplo, a nova regulacdo impde regras especificas para um fundo de
investimento contar com a denominacao “ESG”, "ASG”, “ambiental”, “verde”, “social”,
“sustentavel” ou quaisquer outros termos correlatos as financas sustentaveis. E
possivel que, em razao destas regras, ou outras que venham a ser editadas pela CVM
ou por autorregulagdo (em particular, a ANBIMA), haja necessidade de Assembleia
de Cotistas para adequacdao do Regulamento as normas aplicaveis. Nesse cenario,
caso nao haja aprovacao e/ou nao haja quérum para deliberacdao das alteracoes, o
Fundo podera sofrer descaracterizacdo e, consequentemente, ensejara
descumprimento das normas regulatérias e autorregulatdrias, conforme vigentes a
época. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o Fundo e o valor das
Cotas, bem como as condicdes para distribuicao de rendimentos das Cotas.

Riscos Relacionados com a Legislacdo Tributaria: o Governo Federal
regularmente introduz alteracdes na legislacao tributaria que pode implicar o aumento
da carga tributaria incidente. Essas alteracdes incluem possiveis modificagdes na
aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criagao
de novos tributos, bem como alterages na sua incidéncia e revogagao de isengoes.
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Os efeitos dessas medidas ndao podem ser previstos, mas poderao sujeitar as
companhias investidas e demais Ativos Alvo integrantes da carteira, 0 Fundo e/ou os
Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas, descrito no Capitulo XIX deste Regulamento, baseia-
se na constituicdo do Fundo com, no minimo, 5 Cotistas, e nenhum destes podera
deter mais do que 40% das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% do
rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de Participagao. Dado que o FIP-IE
€ um produto relativamente novo no mercado brasileiro, e nao ha regulamentacao a
respeito dos setores de atuacdo e dos requisitos aplicaveis para FIP-IE, ha lacunas na
regulamentagdo e divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos
requisitos e condicdes de enquadramento, situacao em que o Fundo aplicara a melhor
interpretagao vigente a época. No caso do ndao cumprimento destes e demais
requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da Instrugao CVM 578, ndo sera aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o nao
atendimento das condicOes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultard na
liguidagdo do Fundo ou transformacdao em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei n° 11.478.

Risco Relacionado a Arbitragem: Este Regulamento prevé a arbitragem como
meio de solugado de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento
arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando
em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de
uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um
processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo Alvo em que o Fundo invista pode ter
seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados do Fundo.

Risco Relacionado a Consultoria e Gestao em Fundos Concorrentes: o
Consultor de Investimentos podera, direta ou indiretamente, por meio de suas
afiliadas, atuar na consultoria e/ou gestao de fundos de investimento que tenham
objetivo similar ao do Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo sera
0 Unico veiculo do grupo destinado ao setor de energia elétrica. Caso existam outros
fundos com estratégia similar ao do Fundo, os investimentos destinados ao setor de
energia elétrica poderdo ser alocados nos demais fundos e/ou distribuidos entre os
fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de
investimento de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais do Consultor de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao
realizagao destes investimentos pelo Fundo.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcao de prego entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
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possibilidades de retornos adicionais nas operagdoes e nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicao do
Consultor de Investimentos ou do Gestor: o Consultor de Investimentos ou o
Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de
Investimentos) podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagoes
apenas mediante decisao proferida pelo tribunal competente comprovando que suas
acdes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisbes e, portanto,
nem quanto tempo o Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds obtido
0 Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos) permanecera no exercicio de
suas fungOes apds eventual agao, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa
Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao aguardar a decisao do tribunal
competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicao do
Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor
pelo Consultor de Investimentos) e pagar a Multa de Destituicdo. Eventual demora
na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa
Causa do Consultor de Investimentos ou o Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro
de Gestor pelo Consultor de Investimentos), podera impactar negativamente os
Cotistas e o Fundo.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Consultor de
Investimentos e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou
resgates significativos.

Risco de desenquadramento: n3ao ha qualquer garantia de que o Fundo
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a
cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira
do Fundo por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na regulamentagao em
vigor, inclusive pela obrigacdao de compor o seu patrimonio no montante de 90%
(noventa por cento) com os ativos dispostos na lista exaustiva constante da Lei n©
11.478 (na qual ndo esta incluida cotas de outros FIPs, incluindo as cotas
eventualmente integralizadas no ambito do Aporte em Ativos),os Cotistas poderao
perder os beneficios tributarios antes auferidos com base na referida lei, ou receber
0S recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcao por eles
integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o
retorno esperado..
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Risco relacionado a reorganizacdo societaria envolvendo o Athon
Desenvolvimento FIP: A reorganizacdo societaria que resultara no Aporte em
Ativos (“Reorganizacao Societaria”) parte do pressuposto que nao ha infragdo ao
disposto na Lei n°® 14.300, de 6 de janeiro de 2022 (“Lei de GD"), ja que: (i) nao se
supOe transferéncia de controle societario das sociedades investidas, direta ou
indiretamente, pelo Athon Desenvolvimento FIP ("SPEs FIP Desenvolvimento”); e (ii)
trata-se, tdo somente, de mera reorganizacdo do nivel intermediario do controle
societario das SPEs FIP Desenvolvimento que ndo afeta o seu controle, nem o seu
controle indireto final. Nao ha nenhuma garantia que os érgaos responsaveis (ANEEL
e/ou distribuidoras de energia elétrica locais) entendam da mesma forma. Caso os
orgaos responsaveis venham a entender de forma diferente, pode ser imposta sancdo
com base no paragrafo Unico do artigo 5° da Lei de GD, ou seja, o cancelamento dos
respectivos pareceres de acesso de titularidade das SPEs Athon. Na hipotese de
ocorréncia de eventual sancdao contra o Athon Desenvolvimento FIP e/ou suas
subsidiarias, o Fundo e os seus Cotistas poderao sofrer com um eventual impacto
negativo em sua rentabilidade.

Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos: a realizacao de investimentos
no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos,
que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha
qualquer garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos ("FGC"), para redugao ou eliminacao dos riscos aos
quais esta sujeito.

Risco de Governanga: caso o Fundo venha a emitir Novas Cotas ou caso seja criada
uma nova classe de cotas do Fundo, mediante deliberacao em Assembleia Geral de
Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagao de poderes para alteragao deste
Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagao do Fundo de forma
contraria ao interesse de parte dos Cotistas, inclusive no que tange a composigao e
as fungdes do Comité Consultivo.

Desempenho Passado: ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer
material de divulgagao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador e/ou o Gestor e/ou o Consultor de Investimentos tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado
obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e nao ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo.
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Possibilidade de Endividamento pelo Fundo: o Fundo podera contrair ou efetuar
empréstimos na forma prevista no Artigo 10 deste Regulamento, de modo que o
Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtengao de tais
empréstimos.

Risco de restricoes a negociacao: determinados ativos componentes da carteira
do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricoes de negociacao
por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores.
Essas restricoes podem ser relativas ao volume das operacodes, a participacdo no
volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagOes
em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentagao
dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas. Ademais,
os valores mobiliarios das companhias investidas poderdo estar sujeitos a restricoes
a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da precificacao dos Ativos Financeiros e risco de mercado:
a precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagoes,
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacao de Ativos
Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderao
ocasionar variagoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em redugao no valor das cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuaces nos
precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagao, podendo acarretar
volatilidade das cotas de emissao do Fundo e perdas aos Cotistas.

Risco relativo a elaboracao de Estudo de Viabilidade pelo Consultor de
Investimentos ou pelo Gestor, conforme o caso: O estudo de viabilidade para
realizacdo de ofertas de Cotas pelo Fundo podera ser elaborado pelo Consultor de
Investimentos e/ou pelo Gestor, conforme o caso, existindo, portanto, o potencial
risco de Conflito de Interesses. Também ndo é possivel assegurar que as premissas
adotadas pelo Consultor de Investimentos e/ou pelo Gestor, conforme o0 caso, na
elaboracao do estudo de viabilidade e as projecOes nelas baseadas se concretizem.
Tendo em vista que o estudo de viabilidade relativo as ofertas de Cotas pelo Fundo
podera ser realizado pelo Consultor de Investimentos e/ou pelo Gestor, conforme o
caso, o investidor do Fundo devera ter cautela na andlise das informagbes
apresentadas na medida em que o estudo de viabilidade foi elaborado por pessoa
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responsavel por assessorar a gestdao da carteira do Fundo. Dessa forma, o estudo de
viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar
adversamente as informagdes disponibilizadas ao mercado e, consequentemente, a
decisao de investimento pelo investidor.

Risco de perda de membros do Consultor de Investimentos e do Gestor: O
Consultor de Investimentos e o Gestor dependem dos servicos de pessoal técnico na
execucao de suas atividades. Se o Consultor de Investimentos ou o Gestor perder os
principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, tera de atrair e treinar
pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel no momento
da necessidade. Caso nao consiga atrair € manter o pessoal para manutencao das
operacdes, o Consultor de Investimentos ou o Gestor podera se ver incapacitado de
identificar, analisar e assessorar na realizacdo de investimentos pelo Fundo, o que
pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar investimentos
apropriados.

Risco de liquidacao do Fundo ou transformacao em outra modalidade de
fundo de investimento: Caso o investimento em Ativos Alvo ndo seja concluido
dentro do prazo maximo de 180 dias apds obtido o registro de funcionamento do
Fundo na CVM para iniciar suas atividades e o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel
minimo de investimento estabelecido neste Regulamento e na Lei n® 11.478, o Fundo
sera liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lei n® 11.478. Em caso de liquidagdo do Fundo, o Administrador devolvera
eventuais valores que tenham sido depositados pelos investidores que assinaram
Boletim de Subscricao de ofertas de Cotas do Fundo. Referidos valores, se houver,
serdo depositados aos investidores, no prazo de até 3 Dias Uteis contados do término
do referido prazo para enquadramento, sem qualquer remuneracao ou correcao
monetaria. Na hipdtese de transformagao do Fundo em outra modalidade de fundo
de investimento, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
aprovacao da referida transformacao. Em caso de ndo aprovacao da transformacao
pela Assembleia, o Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido
depositados pelos investidores que assinaram o Boletim de Subscricao no ambito da
oferta, no prazo de até 3 Dias Uteis contados da referida Assembleia, sem qualquer
remuneragao ou correcao monetaria.

Risco operacional na conversibilidade de Cotas em Cotas Amortizaveis: A
conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis, na hipdtese de inobservancia ao Limite
de Participacdo, nos termos do Paragrafo 7° do Artigo 16 deste Regulamento,
depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para
além do Administrador, custodiantes e intermediarios dos Cotistas e o depositario
central do mercado organizado administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha,



DocusSign Envelope ID: 5C12755C-B0D9-4F5F-9422-029D7C169638

atraso ou mesmo defasagem normal na troca de informagoes entre os participantes
envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperacao dos custodiantes e intermediarios dos
referidos Cotistas que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses
participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas
em Cotas Amortizaveis. Em funcdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o
procedimento de conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis previsto neste
Regulamento ocorrera nos termos previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao nao deve ser
considerado como uma garantia de que o Limite de Participacdo nao sera excedido,
tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco nao aplicacao do
tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

(xxviii) Risco de Indeferimento da Implementacao do Comité Consultivo pelo

(xxix)

(Xxx)

Colegiado da CVM: A implementacdo do Comité Consultivo foi objeto de “Pedido de
Aprovagao de Mecanismo de Analise Prévia de Potencial Conflito de Interesses”,
encaminhado, em 5 de margo de 2021, pelo Administrador a CVM. Dessa forma,
considerando que a estrutura do Comité Consultivo se encontra sob a analise do
Colegiado da CVM, sua implementacdo apenas podera ocorrer se a decisao do
Colegiado da CVM for favoravel. Na hipdtese da decisao do Colegiado da CVM nao ser
favoravel, todas e quaisquer eventuais transacdes com potencial Conflito de
Interesses serdao submetidas a Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da
regulamentagao aplicavel.

Risco de Subjetividade do Método de Apuracao do Retorno Esperado do
Projeto para a Verificacao dos Critérios de Elegibilidade: Entre os Critérios de
Elegibilidade das Sociedades Alvo que poderao compor a carteira do Fundo esta o
calculo do retorno esperado do respectivo projeto, segundo o método de avaliacao
de fluxo de caixa descontado, que devera resultar, no minimo, no rendimento
equivalente ao Tesouro IPCA+ de Referéncia acrescido de 8% ao ano. A esse respeito,
o modelo de avaliacao de fluxo de caixa descontado se encaixa na abordagem de
receita do Pronunciamento Técnico CPC 46, do Comité de Pronunciamentos
Contabeis, que trata de mensuracdo do valor justo, e, normalmente, é classificado no
nivel 3 da hierarquia de valor justo, considerando que faz uso relevante de dados nao
observaveis no mercado (projecdes), carregados por sua natureza de relevante
subjetividade e incerteza. Portanto, a definicao do modelo de avaliagao do fluxo de
caixa descontado, em cada caso concreto de aquisicdo de Sociedades Alvo, podera
impactar o calculo do retorno esperado do projeto e, consequentemente, seu
atingimento ou nao dos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento.

Risco de submissao de aquisicao ao CADE. No contexto da Primeira Oferta ou
de eventuais ofertas subsequentes, é possivel que a aquisicao de Cotas por um ou
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(xxxi)

mais investidores enseje a necessidade de anadlise prévia do Sistema Brasileiro de
Defesa da Concorréncia, a depender, segundo os critérios da legislacdo brasileira de
defesa da concorréncia: (i) das caracteristicas desses investidores, do faturamento
do(s) seu(s) grupo(s) econémico(s) e da quantidade de Cotas adquiridas; e (ii) do
faturamento do Fundo e de seu grupo econémico. Caso atendidos os critérios da
legislacdo brasileira de defesa da concorréncia e a aprovacao prévia pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE se fizer necessaria: (a) os direitos de
voto do investidor em questao estardo suspensos, até que haja a aprovacao pelo
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE, na hipétese de a aquisicao
ocorrer na B3, com a respectiva liquidacdo; e (b) a aquisicdo ndo podera se
concretizar até o deferimento da aquisicao pelo CADE, na hipdtese de a aquisicao
ocorrer fora do ambiente da B3. Em ambos os casos, portanto, ha o risco de
ocorrerem atrasos no aperfeicoamento da aquisicao, ou, ainda, de o CADE nao
aprovar a aquisigao, aprova-la com restricdes e/ou responder em prazo superior ao
inicialmente esperado.

Risco relacionado a eventuais contingéncias da Sociedade Inicial — Nao ha
instrumento contratual celebrado entre o Fundo, de um lado, e os investidores que
nele aportaram as agles da Sociedade Inicial em razao da Primeira Oferta
("Investidores Iniciais”), de outro, que atribua direito contratual ao Fundo, de obter
indenizagao em face dos Investidores Iniciais e/ou de outras sociedades, por eles
controladas, que nao sejam investidas da Sociedade Inicial.

Riscos relacionados ao setor economico

(xxxii) Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Outros Paises: o

mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as
Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das companhias
investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxxiii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental:

o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Consultor de Investimentos, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
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financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdao resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condicdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuacao
da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negdcios, as
condigdes financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
do Fundo.

(xxxiv) Risco decorrente da pandemia do COVID-19 e suas variantes: Em decorréncia
da atual pandemia do COVID-19 (coronavirus) e suas variantes, conforme decretada
pela Organizagao Mundial da Saude — OMS em 11 de marco de 2020, diariamente se
observa a ampliacao de medidas restritivas, relacionadas principalmente ao fluxo de
pessoas, impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente
disseminacao de tal virus. Surtos como este podem resultar em restricdes de
mobilidade interna e internacional, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de
consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no prego de
matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na
economia global e/ou na economia brasileira. Neste momento, ndo é possivel
determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do proprio COVID19
nas economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos observados até o
momento contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente
todos os mercados financeiros. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros
ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negdcios, a condicao financeira, os resultados das operagdes das
companhias investidas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a
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rentabilidade das Cotas. Assim, o cenario econémico atual traz circunstancias de
completa imprevisibilidade para a realizacao de operagdes nos mercados financeiro e
de capitais, especialmente no que tange a distribuicao de valores mobiliarios. Além
disso, as mudangas materiais nas condigdes econdmicas resultantes da pandemia
global do Covid-19 podem impactar a captagao de recursos ao Fundo no ambito da
primeira oferta de Cotas do Fundo ou de eventuais ofertas subsequentes pelo Fundo.

Riscos relacionados aos Ativos Alvo

(xxxv) Risco de Liquidez dos Ativos Alvo: consiste no risco de redugao ou inexisténcia
de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que
sao negociados, devido a condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdao adotada para o
Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de
liguidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a
aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociacao em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates
aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

(xxxvi) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagoes
do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteragbes
e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes
no prego de negociacao dos Ativos Alvo que compdem a carteira do Fundo.

(xxxvii)Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liguidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
cotas de emissao do Fundo e perdas aos Cotistas.

(xxxviii) Riscos Relacionados aos Ativos Alvo: a participagao do Fundo no processo
decisdrio das companhias investidas nao garante: (i) bom desempenho de quaisquer
das companhias investidas, (ii) solvéncia das companhias investidas, ou
(iii) continuidade das atividades das companhias investidas. Tais riscos, se
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materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira de investimentos do Fundo e o valor das cotas do Fundo. Os pagamentos
relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emissao das companhias investidas,
como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional das companhias investidas, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Os investimentos nas companhias investidas envolvem riscos relativos aos
respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao ha garantia quanto ao
desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das
companhias investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das companhias investidas
acompanhe o desempenho do seu setor de atuagao, ndo ha garantia de que o Fundo
e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade
de eliminacao de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas neste Regulamento, ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informacdes ao mercado
€ a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i)
ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a
correta decisao sobre a liquidagdao do investimento, o que pode afetar o valor das
cotas do Fundo.

(xxxix) Risco de Interrupgcoes ou Falhas na Geragao, Transmissao ou Distribuicao

(x)

de Energia: a operacdo de geracao, transmissao ou distribuicao de energia elétrica
pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgdes nao previstas, ocasionadas por
eventos fora do controle das Sociedades Alvo, tais como acidentes, falhas de
equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos
equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producao de energia,
catastrofes e desastres naturas, entre outras. As interrupgdes e/ou falhas na geragao,
distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a
receita e os custos dos Ativos Alvo, como consequéncia, pode interferir na capacidade
de distribuicdes e amortizacdes do Fundo.

Risco Relacionado a Oneracdo de Ativos dos Ativos Alvo em Virtude de
Financiamentos de Projetos: os Ativos Alvo, tendo em vista a natureza e o estagio
de suas operagdes, contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos
de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais
como as agdes das companhias emissoras dos Ativos Alvo, bem como seus direitos e
ativos. Dessa forma, caso as companhias investidas nao cumpram suas obrigagdes
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(xli)

(xlii)

(xliii)

(xliv)

(xIv)

nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas
poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos
Cotistas.

Riscos Relacionados a Extingcao de Contratos de Concessao: ha a possibilidade
de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessao a
ser eventualmente celebrado por companhia investida pelo Fundo com o poder
concedente (caso a companhia sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado
do contrato de concessao celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios,
os resultados operacionais e a situacao financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamacgao de Terceiros: no ambito de suas atividades,
as companhias investidas e, eventualmente, o proprio Fundo poderdo responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Riscos Ambientais: as atividades do setor de energia podem causar significativos
impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade
objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto,
o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio
ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou
levar os Ativos Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras
areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de Perda de Funcionarios pelas Sociedades Alvo: o funcionamento
adequado das Sociedades Alvo integrantes da carteira depende de um corpo de
funcionarios responsavel pela execucdo das principais atividades técnicas, financeiras
e administrativas da companhia. Caso esses funcionarios nao sejam retidos, as
companhias integrantes da carteira terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o
gue pode ndo ser possivel no espaco de tempo apropriado ou acarretar maiores
custos para as companhias. A capacidade das companhias investidas de reter os
principais funcionarios é fundamental para garantir a continuidade das atividades e a
execucao apropriada de suas tarefas principais.

Risco Relacionado a nao Aquisiciao dos Ativos Alvo: os documentos
relacionados a aquisicao Ativos Alvo ainda se encontram em fase de negociacao, nao
tendo as respectivas auditorias dos projetos sido concluidas pelo Consultor de
Investimentos até a presente data. Neste sentido, o resultado final da auditoria pode
nao ser satisfatorio, podendo o Consultor de Investimentos decidir ndo investir em
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(xIvi)

(xlvii)

(xIviii)

(xlix)

0]

um ou mais Ativos Alvo. Além disso, pode haver a necessidade de autorizacao por
terceiros, inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras
condigdes precedentes para a efetivacdo da aquisicdo dos projetos na forma
contemplada pelo Consultor de Investimentos. Nesse caso, ndo ha garantia de que o
Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos no prospecto da oferta,
e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma
descrita no referido documento.

Risco Geologico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas
nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavacgdes (em solo, em rocha
subterranea, em rocha a céu aberto), as instalacdes dos equipamentos e a execucao
das obras civis referentes as companhias investidas, o que pode afetar negativamente
as atividades do Fundo.

Risco Arqueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou
sitios arqueoldgicos nao detectados durante as analises de subsolo referentes aos
projetos das companhias investidas, que podem impedir ou atrasar a execucao da
obra ou, até, exigir alteragbes nos projetos das companhias investidas, afetando
negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion: as companhias investidas poderao estar sujeitas a qualquer
tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusao do respectivo projeto da
companhia investida. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitagdo: cost overruns, cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgao do
projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com
construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutengao: Esse risco
ocorre quando a produtividade do projeto da companhia investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracao de caixa € o cumprimento de contratos pela
companhia investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificagao, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operagao e manutengao inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Risco Relacionado com o Inadimplemento de Clientes das Sociedades
Investidas: Cada projeto desenvolvido é destinado a um cliente e envolve a
celebragcao dos Contratos Comerciais. A estrutura destes contratos pode variar
conforme o projeto e o respectivo cliente. O inadimplemento, pelo cliente, dos valores
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(1)

(lii)

devidos no ambito dos respectivos contratos, podera comprometer a viabilidade
econémico-financeira do respectivo projeto e, portanto, a rentabilidade das Cotas.

Risco Relacionado com eventual integralizacao de Cotas realizada por meio
de ativos representados por cotas de emissdao do Athon Desenvolvimento
FIP: Eventual emissao de Novas Cotas que resulte na integralizagao de Cotas Classe
B por meio do Aporte em Ativos: (i) pressupde as regras de indenizacdao e de
amortizacdo a que se referem o Paragrafo Unico do Artigo 11 e Artigo 41, Paragrafo
59; e (ii) decorre de processo de auditoria legal realizada com escopo restrito e/ou
por amostragem, limitada a verificagdo de aspectos regulatérios e fundiarios.
Portanto, pode ndo ter sido realizada andlise da documentacao e do estado de
determinados ativos investidos pelo Athon Desenvolvimento FIP e, indiretamente,
pelo Fundo, que podem, apds processo de diligéncia a ser conduzido futuramente,
revelar passivo financeiro, ambiental, legal, regulatério ou estrutural, ocasionando
despesas inesperadas. A materializagdo de potenciais passivos ou questdes legais, de
qualquer natureza, ndo revelados em razao da limitacdo da auditoria legal, bem como
nao considerados nos estudos de viabilidade e nos laudos de avaliacao pode impactar
a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. Nesse sentido, o
Consultor de Investimentos, na qualidade de consultor de investimentos do Athon
Desenvolvimento FIP, comprometeu-se a indenizar o Fundo, nos termos do
Compromisso de Investimento e do Paragrafo Unico do Artigo 11 deste Regulamento.
Na eventual hipdtese de o Consultor de Investimentos ndo cumprir com as obrigagoes
de Indenizagao assumidas, os Cotistas Classe B responderao pelo cumprimento desta
obrigacao, no limite do valor das cotas integralizadas no ambito do Aporte em Ativos,
nos termos da Garantia. Nao é possivel assegurar que, caso eventual prejuizo exista,
o Consultor de Investimentos de fato cumprira com as obrigacdes assumidas e/ou o
montante decorrente da excussao da garantia ora referida sera suficiente para
absorver o impacto de eventual prejuizo decorrente do Aporte em Ativos, de forma
que o Fundo e os seus Cotistas poderao sofrer com um eventual impacto negativo
em sua rentabilidade.

Dificuldade de excussao da Garantia: Potenciais dificuldades podem ser
encontradas na excussao da Garantia outorgada ao Fundo como garantia da
Indenizagao, em seguida listamos alguns riscos exemplificativos nesse sentido: (a)
Natureza da Garantia de Cess3ao Fiducidria: A cessdo fiducidria podera ser o
instrumento legal utilizado para formalizar a Garantia, no entanto, a sua excussao
pode envolver desafios e obstaculos que podem dificultar a obtencdo dos valores
devidos ao Fundo. (b) Dependéncia de Terceiros: A excussao da Garantia esta sujeita
a cooperacado e cumprimento das obrigacdes por parte dos terceiros envolvidos. Caso
os terceiros nao cumpram com suas obrigagdes ou se recusem a cooperar, a excussao
da Garantia pode ser afetada, resultando em atrasos ou até mesmo na impossibilidade
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de recuperacgao dos valores garantidos. (c) Processo Judicial: Eventual excussao da
Garantia pode envolver a necessidade de recorrer ao sistema judiciario para obter
uma decisdo favoravel que autorize a sua excussao ou que defina o valor devido a
titulo da Indenizacdo, tal processo judicial pode ser demorado e sujeito a incertezas,
envolvendo custos adicionais e possiveis desafios legais que podem impactar a
recuperacao dos valores garantidos. (d) Valoracdao dos ativos objeto da Garantia: A
excussao da Garantia pode estar sujeita a valoracdo dos seus ativos, ou seja, das
Cotas Classe B. A determinacao do seu valor pode variar e estar sujeita a diferentes
interpretacdes, o que pode afetar a quantia efetivamente recuperada pelo Fundo.
Outros fatores e circunstancias ndo descritas aqui podem afetar a excussdao da
Garantia e, consequentemente, a recuperacao dos valores devidos ao Fundo.

Riscos relacionados ao setor de atuacao dos Ativos Alvo

(liii)

Risco Relacionado a Alteracoes a Legislacdao do Setor Elétrico: o Fundo nao
pode assegurar as acdes que serdao tomadas pelos governos federal, estadual e
municipal no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro,
e em que medida tais acOes poderao afetar adversamente as atividades de concessao
e operacao de instalacdo de energia elétrica e os Ativos Alvo. As atividades dos Ativos
Alvo sao regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia — MME. A ANEEL, o
MME e outros 6rgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial
de influéncia sobre os negdcios dos Ativos Alvo, inclusive sobre as modalidades e os
termos e condigbes dos contratos de venda de energia que estao autorizados a
celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia. Qualquer medida
regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um
onus relevante sobre as atividades dos Ativos Alvo e causar um efeito adverso sobre
o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentacdo do setor elétrico e seus
efeitos sao dificeis de prever. Na medida em que os Ativos Alvo nao forem capazes
de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.
Adicionalmente, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia
elétrica, de acordo com a politica de investimento do Fundo podera estar
condicionado, sem limitagdo, a obtencdo de licencas especificas, aprovacao de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecao ambiental. Referidos
requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a
partir da data deste Regulamento poderao implicar aumento de custos, limitar a
estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

As aplicagoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Consultor de Investimentos, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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Capitulo XIX. Tributagao

Artigo 69. As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislacao
brasileira em vigor na data de aprovacdao deste Regulamento e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as
condig0es e requisitos previstos na Lei n°® 11.478 e na Instrugdo CVM 578, assumindo ainda, para
esse fim, que o Fundo ird cumprir as regras de investimento constantes da regulamentacao
estabelecida pela CVM.

Paragrafo Unico. O n3o atendimento das condicBes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e
na Instrucdo CVM 578 resultara na sua liquidacdo ou transformagdo em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos o Artigo 1°, paragrafo 99, da Lei n® 11.478. Em tal cenario, o
tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para
o Imposto de Renda (“"IR") sujeito a sistematica de retencdo na fonte ("IRRF"), as aliquotas de
22,5% (aplicagdes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicacdes com prazo superior a 720 dias),
conforme previsto na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

Artigo 70. As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

a) Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira do Fundo ndo estao sujeitos ao
IR.

b) As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operacdes Financeiras (“"IOF") envolvendo titulos ou valores mobilidrios (“IOF/Titulos”) a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o
percentual de 1,5% ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento,
excecdo feita as operacdoes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% para
transacOes realizadas apos este eventual aumento.

Artigo 71. Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagao e as regras de enquadramento
previstas na Lei n® 11.478, as regras de tributacao relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sao as
seguintes:

a) Cotista Pessoa Fisica: As pessoas fisicas que sejam Cotistas serdo isentas do IR sobre os
rendimentos auferidos por ocasiao de resgate e amortizacdo de Cotas e Cotas Amortizaveis, bem
como no caso de liquidacao do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas
sao tributados a aliquota zero em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

b) Cotista Pessoa Juridica: As pessoas juridicas que sejam Cotistas serdo tributadas pelo IR
sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% no caso de ganhos de capital auferidos
na alienagao de Cotas, nas operagoes realizadas dentro ou fora de bolsa. As distribuicdes pelo
Fundo realizadas na forma de amortizagao ou resgate de cotas do Fundo se sujeitam ao IRRF a
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aliquota de 15% calculado sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e
0 custo de aquisicao das cotas. Em qualquer caso, as perdas incorridas com as operagoes
realizadas por pessoas juridicas residentes no Pais ndo serdo dedutiveis da apuracdo do lucro
real.

c) Cotistas INR: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por
meio da Resolucdo CMN n© 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotistas INR") é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicao
tributacao favorecida, conforme listadas na Instrucao Normativa n® 1.037, de 4 de junho de 2010
("JTE"), nos termos do artigo 24 da Lei n°® 9.430 de 27 de dezembro de 1996.

d) Cotistas INR nao residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasiao de resgate,
amortizacao e liquidacdao do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%; (ii) os
ganhos auferidos na alienacdo de Cotas estdo sujeitos a aliquota zero do IR em operagdes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

e) Cotistas INR residentes em JTF: O regime beneficiado de tributacdo de tributagao previsto
aos Cotistas INR ndo residentes em JTF ndo se aplica ao investimento realizado por Cotistas INR
residentes em JTF, nos termos do art. 24 da Lei n® 9.430, de 1996, os quais estarao sujeitos as
mesmas regras estabelecidas para os residentes ou domiciliados no Pais, aplicando-se a aliquota
geral de 15% sobre os rendimentos ou ganhos de capital apurados, apesar de existir o risco de
as autoridades fiscais tentarem aplicar aliquotas majoradas de IR, a depender da natureza da
operacao e de o investidor ndo residente com domicilio em JTF cumprir ou ndo com as disposigoes
da Resolugao CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Artigo 72. As regras de tributagdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sao as seguintes:

a) IOF/Cambio: As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive
aquelas realizadas por meio de operagdes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo,
estdo sujeitas atualmente ao IOF (“"IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25%, relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

b) IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de cotas do Fundo, quando se
tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado
ao rendimento da operacao, em funcao do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306,
sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao
dia, relativamente a transacoes ocorridas apds este eventual aumento.

Artigo 73. As consideragOes acima tém o proposito de descrever genericamente o tratamento
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tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos
fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteracdes em funcao de
mudancas futuras na legislagao pertinente.

Capitulo XX. Disposicoes Finais

Artigo 74. As matérias ndao abrangidas expressamente por este Regulamento serdo reguladas
pelo Cddigo Civil, pela Lei n® 11.478, pela Instrucao CVM 578, pelo Cédigo ABVCAP/ANBIMA e
pelas demais normas aplicaveis ou que venham a substitui-las ou altera-las.

Artigo 75. Os Cotistas deverdao manter sob sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e
analises de investimento, elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Consultor
de Investimentos; (ii) as suas atualizacdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas;
e (iii) os documentos relativos as operacdes do Fundo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacoes,
salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor e do Consultor de Investimentos ou se
obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipotese, o
Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos deverao ser informados por escrito de
tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

Artigo 76. O Fundo, os Cotistas, o Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, administrada pela Camara de Arbitragem do
Mercado ("CAM"), nos termos do seu Regulamento de Arbitragem ("Regulamento CAM”) e da Lei
9.307/96, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, e inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, relacionada ou oriunda, em especial, da existéncia, aplicacao,
validade, eficacia, interpretacao, violacdo e/ou resolucao seus efeitos, das disposicoes contidas
no presente Regulamento e nas normas editadas pela CVM que |lhe sejam aplicaveis. A arbitragem
sera conduzida por 3 arbitros, nomeados na forma do Regulamento CAM, sera confidencial, e
tera sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. A CAM (se antes da assinatura do
Termo de Arbitragem) ou o primeiro tribunal arbitral constituido (se depois da assinatura do
Termo de Arbitragem) podera, mediante requerimento de qualquer das partes da arbitragem,
consolidar procedimentos arbitrais simultaneos desde que (a) as clausulas compromissdrias sejam
compativeis; e (b) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da validade desta cldusula compromissoria, fica eleito, com a
exclusdo de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
Brasil — quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execucdo da sentenga arbitral e/ou
de titulo executivo extrajudicial com obrigagOes liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de
medidas cautelares e/ou de urgéncia, antes da instituicao da arbitragem; ou (iii) medidas judiciais
em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela Lei 9.307/96.

Artigo 77. Os Cotistas, independentemente de terem adquirido suas Cotas em ofertas publicas
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primarias ou secundarias ou no mercado secundario, estardo obrigados a observar todos os
termos e condicdes deste Regulamento, incluindo, sem limitacdo, as regras de conversao
compulséria de Cotas em Cotas Amortizaveis e sua amortizagao compulsoéria nos termos previstos
neste Regulamento.

Artigo 78. Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO I
ao Regulamento do
Athon Energia ESG I Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura
Definicoes

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados
neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste Anexo I. Além disso, (a) os
cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao
alterardao ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicdes deste
Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serao interpretados como
se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado
para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os
pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d)
referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteracoes,
substituicOes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto
de forma diversa; (e) referéncias a disposicdes legais serao interpretadas como referéncias as
disposicOes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serao contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

Significa a Associagao Brasileira de Private Equity e Venture

“ABVCAP”
Capital.

Tem o significado que lhe é atribuido o Artigo 3° deste

“Administrador”
Regulamento.

Significa(m) o(s) adiantamento(s) para futuro aumento de

"AFAC(s)" capital

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

“ANBIMA”
Financeiro e de Capitais.

Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Unico do

“Aporte em Ativos”
P v Artigo 11 deste Regulamento.
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“Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a assembleia geral de Cotistas.

“Athon Desenvolvimento
FIP”

Significa o Athon Desenvolvimento Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
41.046.275/0001-43.

“Ativos Alvo”

Significam os valores mobiliarios descritos no Artigo 17 deste
Regulamento, emitidos pelas Sociedades Alvo.

“Ativos Financeiros”

Significa (i) titulos de emissao do Banco Central e/ou do Tesouro
Nacional em suas diversas modalidades operacionais, pré ou
pos—fixadas; (ii) operacdes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item “(i)” acima; (iii) titulos emitidos por
instituicOes financeiras, incluindo, sem limitacdo Certificado de
Deposito Bancario, Letras Financeiras, Letras de Crédito
Imobilidrio e Letras de Crédito do Agronegdcio; (iv) outros
instrumentos de renda fixa de liquidez diaria e ndo vinculados a
atividades intensivas na emissao de gases de efeito estufa; e/ou
(v) cotas de fundos de investimento, incluindo fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor
e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos.

w B3'I

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Boletim de Subscricao”

Significa o boletim de subscricao de Cotas, que especificara as
respectivas condigdes de subscricao e integralizacao das Cotas,
e do termo de adesdao ao Regulamento, por meio do qual o
investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do presente
Regulamento, em especial aquelas referentes a politica de
investimento e aos fatores de risco.

“Capital Autorizado”

Significa o limite de R$ 1.500.000.000,00, para emissao de
Cotas sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de
Cotistas.

“Capital Comprometido”

Significa, a qualquer momento, a soma dos valores das
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chamadas de capital decorrentes de compromissos de
investimento celebrados pelo Fundo ainda nao integralizados.

“Capital Integralizado”

Significa 0 montante que venha a ser efetivamente aportado por
cada Cotista no Fundo, mediante a integralizagdo das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos compromissos de
investimento.

“Caédigo
ABVCAP/ANBIMA”

Significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE.

“Cadigo Civil”

Significa a Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada de tempos em tempos.

“Coinvestimento”

Significa a composicao de recursos investidos pelo Fundo nas
companhias investidas com recursos de outros investidores,
incluindo outros fundos de investimento, geridos ou nao pelo
Gestor, no Brasil ou no exterior, observado o disposto no 0 do
Artigo 17 deste Regulamento.

“Comité Consultivo”

Tem o significado que lhe atribui o Artigo 27 deste Regulamento.

“Compromisso de
Investimento”

Tem o significado que Ihe atribui o Paragrafo Unico do Artigo 11
deste Regulamento.

“Conflito de Interesses”

Significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Consultor de
Investimento ou Gestor.

“Consultor de
Investimentos” ou
“Athon”

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 4° deste
Regulamento.

“Contratos Comerciais”

Significa os contratos de locacao, sublocacao, arrendamento ou
negdcios juridicos que tenham como objeto o uso do imovel
e/ou dos equipamentos para fins de autoconsumo remoto ou
instrumentos que tenham efeitos semelhantes, nos termos da
regulamentacao aplicavel, bem como eventuais contratos
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acessorios.

“Contrato de
Consultoria”

Significa o Contrato de Consultoria e Outras Avencas, celebrado
entre o Fundo, o Administrador e o Consultor de Investimentos
que disciplinara a orientacao das atividades de gestdo de caixa
por meio do investimento e desinvestimento de Ativos Alvo e
Ativos Financeiros pelo Administrador e da selecdo, avaliacao,
aquisicado, alienacdo, subscricao, conversao, permuta e exercicio
dos demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades
operacionais que integrem a carteira de ativos do Fundo pelo
Consultor de Investimentos.

“Contrato de Garantia”

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo Unico do
Artigo 11 deste Regulamento.

“Contrato de Gestao”

Significa o Contrato de Gestao e Outras Avencgas, celebrado
entre o Fundo, o Administrador e o Consultor de Investimentos
(como Gestor e nao mais Consultor de Investimentos) sob
condicdo de eficacia do Registro de Gestor, que disciplinara a
realizacao das atividades de gestao de caixa por meio do
investimento e desinvestimento de Ativos Alvo e Ativos
Financeiros e de selecao, avaliagao, aquisicao, alienacao,
subscricao, conversao, permuta e exercicio dos demais direitos
inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que
integrem a carteira de ativos do Fundo pelo Gestor.

“Cotas”

Significam as Cotas Classe A e as Cotas Classe B,
representativas do patriménio do Fundo.

“Cotas Classe A"

Significam quaisquer Cotas Classe A emitidas pelo Fundo cujas
caracteristicas estdo descritas neste Regulamento.

“Cotas Classe B”

Significam quaisquer Cotas Classe B emitidas pelo Fundo cujas
caracteristicas estao descritas neste Regulamento.

“Cotas Classe B da 22
Emissao”

Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Unico do
Artigo 11 deste Regulamento.
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“Cotas Amortizaveis”

Significa as cotas de emissao do Fundo da classe “amortizavel”,
fruto da conversao, em casos excepcionais e por tempo limitado,
das Cotas Classe A, cuja amortizagdo e liquidacdo financeira
ocorrerao fora do ambiente administrado pela B3.

“Cotas Iniciais”

Significam, quando referidas em conjunto e indistintamente, as
Cotas Classe A e as Cotas Classe B da Primeira Oferta.

“Cotistas”

Significa os cotistas do Fundo.

“Cotistas INR"”

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 71 deste
Regulamento.

“Custodiante”

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 6° deste
Regulamento.

“Critérios de
Elegibilidade”

O Fundo investira em Sociedades Alvo emissoras dos Ativos Alvo
que atuem no setor de geracao de energia elétrica renovavel,
com o retorno esperado do projeto, segundo o método de
avaliacdo de fluxo de caixa descontado, de, no minimo, o
rendimento pago pelo Tesouro IPCA+ de Referéncia acrescido
de 8% ao ano. O modelo de avaliagdo de fluxo de caixa
descontado sera definido pelo Consultor de Investimentos e/ou
pelo Gestor (nesse caso, apds obtido o Registro de Gestor pelo
Consultor de Investimentos), ou por terceiro avaliador
independente em caso de Conflito de Interesses.

w CVM 14

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Verificacao da
Substituicao das
Pessoas Chave”

Significa cada data em que for verificado o cumprimento da
obrigacao do Consultor de Investimentos de, na hipotese de
desligamento ou extingdo do vinculo de uma ou mais Pessoas
Chave, (i) demonstrar aos Cotistas a formalizacao da
substituicao da(s) Pessoa(s) Chave desligada(s) (incluindo o
nome e qualificacao completa da(s) nova(s) Pessoa(s) Chave);
ou (ii) em caso de ainda nao ter sido formalizada a referida
substituicao, informar aos Cotistas o0 andamento do processo de
substituicao da(s) Pessoa(s) Chave.




DocusSign Envelope ID: 5C12755C-B0D9-4F5F-9422-029D7C169638

“Dia Util”

Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou outro dia em que a B3 ou os bancos comerciais
sejam solicitados ou autorizados a nao funcionarem na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

n

“Direito de Preferéncia

Significa o direito de preferéncia de uma mesma classe na
subscricao de Novas Cotas emitidas dentro do limite do Capital
Autorizado por meio de Ofertas Subsequentes, na proporcao de
cotas do Fundo.

“Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes”

Significa quaisquer valores a receber em razdao dos
investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo de
Duracao e/ou obrigacdes a serem adimplidas pelo Fundo ao final
do Prazo de Duracao.

“Equipe Chave Athon”

Significa a equipe do Consultor de Investimentos com a
composicao descrita no Anexo II deste Regulamento.

“Equipe Chave
Provisoria”

Significa a equipe do Administrador com a composicao descrita
no Anexo II deste Regulamento.

“Empresa de Auditoria”

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM dentre as seguintes: (i) Deloitte Touche Tohmatsu; (ii)
Ernst & Young; (iii) KPMG; ou (iv) PwC.

Significa, em inglés, a sigla correspondente a aspectos
ambientais, sociais e de governanga e indica a observancia a

“ESG" o . . . .
questdes ambientais, sociais e de governanga corporativa,
considerando a adocdo de boas praticas nestes temas.

. " Significa o Athon Energia ESG I Fundo de Investimento em

Fundo

Participagdes em Infraestrutura.

“Fundos Paralelos”

Significa outros fundos de investimento cuja consultoria é
prestada pelo Consultor de Investimentos.

“Garantia”

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo Unico do
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Artigo 11 deste Regulamento.

“Gestor”

Significa o gestor de recursos do Fundo, sendo, (i) o
Administrador, até obtido o Registro de Gestor pelo Consultor
de Investimentos e, (i) o Consultor de Investimentos, apds
obtido o Registro de Gestor pelo Consultor de Investimentos.

“ICSD"”

Significa o indice de Cobertura do Servico da Divida, sendo
calculado da seguinte forma:

Geragao de Caixa da Atividade

Servico da Divida
Sendo que “Geragao de Caixa” € composto por:
(+) EBITDA
) Imposto de Renda (efetivamente pago)
) Contribuicdao Social (efetivamente pago)
(+)  Créditos de PIS-COFINS
(+) Variacao de Capital de Giro

Neste caso, EBITDA corresponde ao somatorio dos itens abaixo
discriminados:

(+)  Lucro Liquido;

(+/-) Despesa financeira;

(+)  Provisao para o imposto de renda e contribuigdes sociais;
(+)  DepreciagOes e amortizacoes;

(+/-) Outras despesas (receitas) liquidas ndo operacionais; e

(+) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial
nos resultados dos investimentos em sociedades controladas.

(+/-) Perdas (desvalorizacao) por Impairment ou Reversao de
perdas anteriores
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(+/-) Outros Ajustes IFRS3

Os “Outros Ajustes IFRS3"” consistem na adicao de eventuais
despesas que nao impliqguem efetiva saida de caixa operacional,
bem como na subtracdo de eventuais receitas que nao
impliquem efetiva entrada de caixa operacional.

Ao seu turno o “Servico da Divida” significa:
(+)  Amortizagao de Principal

(+#) Pagamento de Juros]

“IGP-M"

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundacado Getulio Vargas.

“Indenizagao”

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo Unico do
Artigo 11 deste Regulamento.

“Instrucao CVM 400"

Significa a Instrugdo CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 476"

Significa a Instrugao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 539"

Significa a Instrugao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 558"

Significa a Instrugao da CVM n© 558, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 578"

Significa a Instrugao da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 579"

Significa a Instrucao da CVM n© 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Investidores
Profissionais”

Significa os investidores qualificados, tal como definidos nos
termos do Artigo 9°-A da Instrugcao da CVM 539.
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“Investidores
Qualificados”

Significa os investidores qualificados, tal como definidos nos
termos do Artigo 9°-B da Instrucdao da CVM 539, sejam elas
pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento ou quaisquer
outros veiculos de investimento domiciliados ou com sede,
conforme o caso, no Brasil ou no exterior, vedada a colocacao
para investidores nao permitidos pela regulamentacao aplicavel.

\\IOFII

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 70 deste
Regulamento.

“I0F/Cambio”

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 72 deste
Regulamento.

“IOF/Titulos”

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 70 deste
Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Unico do

\\IRII
Artigo 69 deste Regulamento.

“IRRE" Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Unico do
Artigo 69 deste Regulamento.

N— Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 71 deste

Regulamento.

“Justa Causa”

Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situagOes pelo Consultor de Investimentos e/ou pelo Gestor: (i)
descumprimento de obrigacdes, deveres ou atribuicbes
previstas neste Regulamento, na legislagago e na
regulamentagdo aplicavel que tenha impacto material para o
Fundo ou para os Cotistas, conforme determinado por Decisao
Exequivel; (ii) culpa grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho
de suas fungdes e responsabilidades nos termos deste
Regulamento ou desvio de conduta, conforme determinado por
Decisao Exequivel; (iii) pratica de crime contra o sistema
financeiro, de atos de corrupgao, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo, conforme determinado por
Decisdo Exequivel; (iv) declaracdo de faléncia ou pedido de
recuperacgao judicial ou extrajudicial; e/ou (v) o Gestor seja
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descredenciado pela CVM para o exercicio da atividade de
gestao de recursos de terceiros.

“Lei n© 11.478"

Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007 e alteragOes
posteriores.

/4

“Limite de Participacao

Significa o limite estipulado no artigo 16 deste Regulamento

“Limite de
Endividamento”

Significa a alavancagem das Sociedades Alvo que devera
atender o ICSD minimo equivalente a 1,2, conforme medicao
calculada com base na ultima demonstragao disponivel e
projecoes de fluxo de caixa e endividamento atualizadas na data
de assinatura dos documentos definitivos da transacao de
aquisicdo de Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo,
conforme o caso.

“Multa de Destituicao”

Significa o valor equivalente a 24 meses da Taxa de
Administragao, calculada com base no Patriménio Liquido ou no
Valor de Mercado do Dia Util anterior & data de convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre a destituicao, o
que for maior.

“Novas Cotas”

Significam, quando referidas em conjunto e indistintamente, as
novas Cotas Classe A e Cotas Classe B do Fundo, emitidas apds
as Cotas Iniciais.

“Novas Sociedades”

Significam as sociedades anbnimas, de capital aberto ou
fechado, que atuem direta ou indiretamente, ou sejam
controladoras de sociedades an6nimas que atuem direta ou
indiretamente no Setor Alvo e que sejam emissoras de Ativos
Alvo detidos pelo Fundo. Apos a aquisicdo da Sociedade Inicial,
o Fundo somente podera investir em novas sociedades por meio
de emissdo de novas Cotas, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

“Ofertas Subsequentes”

Significa as ofertas publicas de Novas Cotas realizadas apds a
Primeira Oferta.
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“Patrimonio Liquido”

Significa o patrimonio liquido do Fundo.

“Partes Indenizaveis”

Significa o Administrador, o Gestor, o Consultor de
Investimentos e as suas Partes Relacionadas, representantes ou
agentes do Administrador, do Gestor ou do Consultor de
Investimentos, ou de quaisquer das suas Partes Relacionadas,
quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer pessoa
designada pelo Administrador, do Gestor ou do Consultor de
Investimentos para atuar em nome do Fundo como diretor,
conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de um
Ativo Alvo.

“Partes Relacionadas”

Significa qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a
qualquer tempo, controle ou seja controlada pelo Consultor de
Investimentos ou pelo Gestor ou tenha o0 mesmo controlador,
direto ou indireto, do Consultor de Investimentos ou do Gestor,
as pessoas fisicas, direta ou indiretamente, socias do Consultor
de Investimentos ou do Gestor e/ou das sociedades
mencionadas acima , e fundos de investimento e/ou portfdlios
de valores mobiliarios administrados pelo Administrador e/ou
Consultor de Investimentos.

“"Pessoas Chave”

Significam as pessoas que integrarao a equipe-chave do
Consultor de Investimentos nos termos do Paragrafo 4° do
Artigo 4© deste Regulamento.

“Prazo de Duragao”

Significa o prazo de duragao do Fundo, estabelecido em 99 anos,
contados da data da primeira integralizagao de cotas de emissao
do Fundo, podendo ser prorrogado mediante recomendacao do
Gestor e aprovagao em Assembleia Geral.

“Primeira Oferta”

Significa a oferta de Cotas Classe A Iniciais e/ou de Cotas Classe
B Iniciais, indistintamente.

“Produto da
Indenizacao”

Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 5° do Artigo
41 deste Regulamento.

“Registro de Gestor”

Significa o registro de administrador de carteira de valores
mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, nos termos da
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Instrucao CVM 558.

“Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo.

“Setor Alvo”

Significa o setor de infraestrutura em energia elétrica, incluindo
a geracao de energia elétrica distribuida, no Brasil, em todos os
casos nos termos permitidos na legislacao em vigor.

“Sociedades Alvo”

Significam as sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado
que desenvolvam novos projetos no Setor Alvo, bem como
sociedades holding que invistam exclusivamente em outras
sociedades que se enquadrem nesta definicdo, e que se
enquadrem nos termos da Lei n® 11.478, a serem
potencialmente investidas pelo Fundo.

Consideram-se “novos projetos” aqueles implementados apds
22 de janeiro de 2007 ou as expansOes de projetos ja existentes,
implantadas ou em processo de implantacao, observado o
disposto na Lei n© 11.478.

O Fundo somente podera investir em Ativos Alvo de emissao de
Sociedades Alvo, que atendam aos Critérios de Elegibilidade.

“Sociedade Inicial”

Significa a Athon Energia S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Periquito, n° 264, Vila
Uberabinha, CEP 04514-050, inscrita no CNPJ/MF
27.512.695/0001-47

“Sociedades Investidas”

Significa o conjunto da Sociedade Inicial e Novas Sociedades.

“SPEs FIP
Desenvolvimento”

Tem o significado que |he é atribuido no inciso (xvii) do Artigo
68 deste Regulamento.

“Suplemento”

Significa cada suplemento deste Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada emissdao de
Cotas, cujos termos e condicOes serdao estabelecidos de acordo
com o modelo constante do Anexo I deste Regulamento.
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“Taxa de Administracao”

Significa a taxa de administragao, cobrada para a remuneragao
do Administrador, do Consultor de Investimentos ou do Gestor
e do Custodiante, nos termos do Artigo 43 deste Regulamento.

“Taxa de Performance”

Significa a taxa de performance, cobrada para a remuneragao
do Consultor de Investimentos ou do Gestor, nos termos do
Artigo 44, paragrafo sexto em diante deste Regulamento

“"Tesouro IPCA + de
Referéncia”

Significa a nota do Tesouro IPCA+ (nova denominagao da NTN-
B) que tenha a duration mais proxima da duration da concessao
e/ou do projeto desenvolvido pela Nova Sociedade.

“Valor de Mercado”

Significa o valor de mercado das Cotas, considerando o preco
de fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.
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ANEXO II
ao Regulamento do
Athon Energia ESG I Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura

Equipe Chave Provisdria

Para fins do disposto no Artigo 13, XVIII, e Artigo 33, Paragrafo Terceiro do Codigo
ABVCAP/ANBIMA, a BRL devera assegurar que a equipe chave, envolvida diretamente nas
atividades de gestao do Fundo (até que o Consultor de Investimentos assuma tal posicao), sera
composta por um gestor, um analista sénior e um analista junior, sem obrigacdo de exclusividade.

Equipe Chave Athon

Equipe da Athon dedicada ao Fundo durante seu Prazo de Duragdao, sem obrigacao de
exclusividade, sera integrada por, no minimo, 2 profissionais devidamente qualificados, que
possuira as seguintes qualificacdes e habilitacdes (“Requisitos Minimos das Pessoas Chave”): (a)
graduacdao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior;
(b) experiéncia profissional de, no minimo, 5 anos, em atividade de gestdao de recursos de
terceiros no mercado financeiro ou de capitais ou experiéncia na gestdao ou desenvolvimento de
ativos de infraestrutura em linha com a politica de investimentos do Fundo, compreendendo
originagdo de oportunidades de investimento, andlise de investimentos, negociacdo e
estruturacdo de operacgdes; (c) nao ter tido imposta contra si sancao restritiva de direito nos
termos do artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e (d) nao
ter sofrido condenacdo por pratica que importe discriminacao de qualquer tipo, trabalho infantil
ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual. Ao menos 1 (um) profissional da equipe-
chave devera possuir experiéncia no setor de infraestrutura e energia.
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